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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

继续坚持创新驱动，仿制药带量采购超预期 
医药行业周报 

核心观点 行业表现对比图 

 

市场表现 

    本周，医药生物指数下跌 1.4%，跑赢沪深 300 指数约 1.6 个百分

点。子行业除生物制品和医疗服务外均有所下跌，其中中药、医药商业、

化学制剂跌幅最大分别为 3.9%、2.1%、1.9%。 

 

行业情况 

     本周带量采购城市中，西安采购量超预期。8月 6日，陕西省药

品集中采购平台公示了《西安市落实国家组织药品集中采购和使用试点

工作领导小组办公室关于启动西安地区中选药品增加采购量报送工作

的通知》，由于国家约定采购量和西安地区准备采购量完成情况已超过

预期。经研究，决定启动西安地区中选药品增加采购量报送工作，要求

个 4+7 试点机构：一、确定中选药品增加采购量；二、报送增加采购量

有关规定；三、保障 4+7 试点工作在整个采购周期内持续平稳有序推进

有关要求。 

    简而言之，西安作为试点城市，仅仅到 8月份，药品采购量已经超

过了国家约定采购量，对于后续用量的处理方法尚无定论，国家医保局

并没有在文件中规定，一定程度上给与了地方政府自由处理的权利。但

是考虑到 4+7 政策的目的是有效降低药品价格，促进企业以量换价。所

以试点城市大概率还是按照政策意图进行采购。例如像河北省提出的

“采购量完成后，应优先使用中选药品”。这对于中标企业来说，用量

超预期。 

    2019 年下半年医药行业的观点，我们仍然认为随着 2019 年医药板

块政策逐渐落地，景气度有望提高。建议关注：（1）创新药产业链。

创新药依然是最确定的大趋势，研发创新是药品行业的未来，国家从审

评到支付多维度支持创新药发展，建议布局产品管线丰富的创新药优质

标的。尤其是具备品种持续兑现能力的创新药企和业绩快速增长

CRO/CMO 板块（恒瑞医药、复星医药、泰格医药、药明康德、凯莱英）；

（2）消费类药品。尤其是不受医保限制的且趋势向好的细分行业公司

（我武生物、长春高新）；（3）非药领域消费龙头，包括连锁医疗服

务（爱尔眼科、通策医疗）、药店（一心堂、益丰药房），消费类属性

较强标的（鱼跃医疗、片仔癀）；(4)仿制药领先企业，华海药业。 

 

行业要闻 

1）近日，南方某医院官网刊登了《关于印发 2019 年纠正医药购销领域

和医疗服务中不正之风工作要点的通知》（国卫医函（2019）90 号）。

此《通知》是由财政部、商务部、国家市场监督管理局、国家医疗保障

局、国家卫健委、工信部、公安部等九个部门联合印发的，相关政策剑

指医药购销领域诸多乱象，其中，特别要求医药代表今年要进行备案、

并且要求严格规范学术会；2）8月 6日晚间，黑龙江省药品监督管理

局官网发布《黑龙江省药品零售连锁企业执业药师在线远程网络审核处

方有关规定（试行）》通知，旨在提高零售连锁企业药学服务和质量管

理水平，规范和推动该省执业药师在线远程网络审核处方工作；3）8

月 6日，陕西省西安市落实国家组织药品集中采购和使用试点工作领导

小组办公室发布《关于启动西安地区中选药品增加采购量报送工作的通

知》。《通知》提到，西安地区于 3月 25 日启动 4+7 试点工作，目前
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国家约定采购量和西安地区准备采购量完成情况已超过预期。。 

 

风险提示：市场系统性风险，政策扰动 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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