
 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
 

市场有风险，投资需谨慎                           第 1 页 研究创造价值 

 

研
究
所

 
国
都
证
券

 
证

券
研
究
报
告

 
 
 
 
 
 
 
 
 

   

[table_main] 行业点评 

[table_reportdate] 
农林牧渔 

2019 年 08 月 19 日 
 

 
 

行业研究 行业点评 投资评级：推荐 

养殖板块调整，基本面变化不大 
 

核心观点 行业表现对比图 

 

养殖板块今日大幅调整，尤其是牧原盘中跌停。据我们了解，基本面角

度，除了疫苗事件，其他并未发生大的变化。 

 

疫苗，主要是指近期国家知识产权局披露了哈兽研申请非洲猪瘟疫苗相

关专利的申请号。 

 

我们认为疫苗取得重要进展，哈兽研双缺失的实验室效果较好，尤其是

在有效性和安全性方面，但仍需要后续临床的验证其效果，以及疫苗的

批复，商业化量产等程序仍旧需要时间去走，对目前养殖行业的量价矛

盾，以及目前企业扩产等方面影响可忽略。 

 

长期角度若疫苗顺利推出（最早今年末-明年二季度），则更可以给上

市公司未来 2-3 年的出栏量确定性加码，可享受未来量价齐升，市占率

快速提升的红利。 

 

 

 

整体判断，我们认为疫苗研发取得的不断进展，短期内对养殖板块有情

绪的负面影响，丰厚的获利盘了结（尤其是周期性资金）导致回撤也属

正常，但中长期我们认为疫苗从来不是影响养殖板块的投资机会的核心

因素（类比曾经口蹄疫等，17 年养殖景气下行但牧原走出的独立行情），

而供需矛盾下价格的弹性，企业管理防疫的能力，成本控制能力，和出

栏量的确定性等才是，中长期我们维持对龙头性企业的推荐。 

 

 

风险提示 

业绩不达预期；疫病暴发超预期；政策变动。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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