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行业研究 行业点评 投资评级：推荐 

4+7 带量采购再超预期 
-西安提前完成采购任务  

核心观点 行业表现对比图 

 

8 月 6日，陕西省药品集中采购平台公示了《西安市落实国家组织

药品集中采购和使用试点工作领导小组办公室关于启动西安地区中选

药品增加采购量报送工作的通知》，由于国家约定采购量和西安地区准

备采购量完成情况已超过预期。经研究，决定启动西安地区中选药品增

加采购量报送工作，要求个 4+7 试点机构：一、确定中选药品增加采购

量；二、报送增加采购量有关规定；三、保障 4+7 试点工作在整个采购

周期内持续平稳有序推进有关要求。 

 

简而言之，西安作为试点城市，仅仅到 8月份，药品采购量已经超

过了国家约定采购量，对于后续用量的处理方法尚无定论，国家医保局

并没有在文件中规定，一定程度上给与了地方政府自由处理的权利。但

是考虑到 4+7 政策的目的是有效降低药品价格，促进企业以量换价。所

以试点城市大概率还是按照政策意图进行采购。例如像河北省提出的

“采购量完成后，应优先使用中选药品”。这对于中标企业来说，用量

超预期。 

 

风险提示：医保控费趋严，带量采购提前扩面 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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