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投资摘要： 

市场回顾 

在过去一周内，电力设备板块上涨 5.10%，同期沪深 300 指数上涨 2.97%，  

一周重要公告 

天能重工拟收购靖边风润 100%股权，天齐锂业氢氧化锂将供货 LG，多

家公司发布中报。 

行业周观点 

工信部再表态支持新能源汽车发展。8 月 20 日工信部在官网发布对人大

会议所提建议的回复，提到拟设立燃油汽车禁行区等试点、将鼓励地方优惠政

策向支持充电（加氢）基础设施建设和配套运营服务等使用环节转变等内容。

我们预计，在补贴完全退出后，双积分制度、燃油车禁售禁行试点将在一定程

度上助推新能源汽车发展；燃料电池技术路线大规模商业化应用仍有较长的路

要走。 

国内光伏上半年新增装机 11.4GW，弃光率仅 2.4%。据国家能源局官网

发布的数据，2019 年上半年，全国光伏发电新增装机 11.40GW（集中式

6.82GW+分布式 4.58GW），我们测算分析，同比下滑 53.10%，主要原因在

于：2019 年补贴政策出台晚，上半年光伏项目投资相对谨慎。展望下半年，

已确定有补贴的 22.79GW 项目截至年底将多数完成并网；加上户用（全年指

标 3.5GW）、扶贫、各类专项、无补贴项目等，我们预计全年国内将实现新增

光伏装机 35GW 左右。同时，上半年全国弃光率仅 2.4%，我们认为，光伏消

纳不断改善，将利好后续项目建设平稳推进。 

海外市场方面，WTO 终裁美国 2012 年对我国太阳能电池片采取的反补

贴措施违反《补贴与反补贴措施协定》，将进一步利好出口。我们预计，2019

年光伏组件出口量将达到 70GW，成为拉动我国光伏产业增长的主要动力 

二级市场方面，建议关注出口加速、新技术应用对产业链发展带来的利好

预期，以及隆基股份、中环股份、通威股份、福莱特等标的。 

风险提示 

补贴退坡或致新能源汽车产销不达预期；光伏和风电的去补贴化进程或不

达预期；供应链瓶颈或致风电装机并网不达预期。 

 
 
未来 3-6 个月行业大事: 

2019.12  《新能源汽车产业发展规划

（2021-2035 年）》初稿预计出炉 
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1. 市场趋势观察 

1.1 工信部将支持设立燃油车禁行区试点 

工信部 2019 年 8 月 20 日对外发布对十三届全国人大二次会议多项建议的答复，其中 7936号建议

和 8745 号建议与新能源汽车行业有关。 

工信部在对第 7936 号建议的回复中表示：“在扶持新能源汽车产业发展的同时，我国也高度重视节

能汽车的发展，坚持节能与新能源汽车协调发展。”关于制定燃油汽车退出时间表，正在会同发改委研

究，“支持有条件的地方和领域开展城市公交出租先行替代、设立燃油汽车禁行区等试点，在取得成功

的基础上，统筹研究制定燃油汽车退出时间表。”同时，工信部也表示正在抓紧研究制定《新能源汽车

产业发展规划（2021-2035 年）》。 

工信部在对第 8745 号建议的回复中表示，将鼓励地方优惠政策向支持充电（加氢）基础设施建设

和配套运营服务等使用环节转变，加快研发，制定标准。 

我们认为，因为我国燃油车基数大、各地情况有一定差异，新能源汽车推广不宜过于激进；制定政

策也不能一刀切，否则对交通出行将造成一定程度影响。更重要的是，从工信部的表态中我们可以看出，

官方对发展新能源汽车的仍给予大力支持。我们预计，在补贴完全退出后，双积分制度、燃油车禁售禁

行试点将在一定程度上助推新能源汽车发展。 

对于燃料电池技术路线，我们认为，我国氢能源产业化应用将持续向好，但目前仍处于试点推广阶

段，大规模商业化应用仍有较长的路要走，不能一蹴而就。 

 

1.2 上半年弃光率仅 2.4% 

据 8 月 23 日国家能源局官网发布的统计数据，2019 上半年，全国光伏发电新增装机 11.40GW（集

中式 6.82GW+分布式 4.58GW），我们根据历史数据测算，该数据同比下滑 53.10%（集中式、分布式

新增装机方便同比下滑 43.46%、62.59%），如图 1 和图 2 所示；截至 2019 年 6 月底，光伏累计装机达

到 185.59GW，同比增长 20%，其中，集中式光伏发电装机 130.58GW，同比增长 16%；分布式光伏

发电装机 55.02GW，同比增长 31%。从各地数据看，青海、山西、浙江、陕西、河北分别以 1.23GW、

1.12 GW、0.98 GW、0.89 GW、0.85 GW 的新增装机位列全国装机规模前 5 位，合计占国内上半年所

有新增装机的 44.47%，如图 3 和表 1 所示。 

我们认为，上述统计数据符合预期。今年国内光伏补贴政策在 5 月 28 日才正式下发，上半年光伏

项目投资相对谨慎，一定程度上导致了当期新增装机同比下滑幅度较大。展望下半年，已确定有补贴的

22.79GW 项目截至年底将多数完成并网；加上户用（全年指标 3.5GW）、扶贫、各类专项、无补贴项目

等，预计全年国内将实现新增光伏装机 35GW 左右。同时，上半年全国弃光率仅 2.4%，弃光率超过 6%

的省区仅有甘肃、青海、新疆、西藏。我们认为，光伏消纳不断改善，将利好后续项目建设平稳推进。 

海外市场方面，据观察者网引述 21 世纪经济报道 8 月 20 日消息，据 WTO 官网文件显示，在 8 月

15 日 WTO 争端解决机构（DSB）会议上，WTO 争端解决机构通过了中国诉美国反补贴措施案（DS437）

执行之诉的上诉机构报告。这意味着，WTO 已终裁美国 2012 年对我国太阳能电池片采取的反补贴措施

违反了《补贴与反补贴措施协定》，这在一定程度上利好国内光伏企业出口。上期周报提到，7 月国内光
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伏组件出口增速仍超50%，我们预计，在海外市场高增速拉动下，2019年光伏组件出口量将达到70GW，

成为拉动我国光伏产业增长的主要动力。 

图 1: 2018 年与 2019 年上半年新增光伏装机对比  图 2: 国内光伏新增装机情况（2013-2019H1） 

 

 

 

资料来源：，国家能源局，东兴证券研究所   资料来源：国家能源局，东兴证券研究所 

 

图 3: 2019 年上半年国内光伏新增装机地区结构 

 

资料来源：国家能源局，东兴证券研究所 

 

表 1：2019 上半年中国大陆光伏新增装机统计 

省（区、市） 
累计装机容量（万千瓦） 新增装机容量（万千瓦） 

弃光电量 弃光率 
 其中：光伏电站  其中：光伏电站 

总计  18559  13058 1140 682 26.1 2.4% 

北京 43 5 4 0   

天津 138 102 10 5   

河北 1319 899 85 44 1.6 1.8% 

山西 976 785 112 104 0.1 0.2% 

山东 1437 652 76 4 0.1 0.2% 

内蒙古 978 956 50 44 0.6 0.6% 
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6.49% 

江苏 

6.40% 

内蒙古 
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辽宁 310 222 8 3   

吉林 271 205 6 2 0.4 1.9% 

黑龙江 221 145 6 4   

上海 100 6 12 0   

江苏 1405 813 73 21   

浙江 1236 393 98 31   

安徽 1154 698 36 21   

福建 157 40 9 3   

江西 567 311 30 16   

河南 1012 600 21 0   

湖北 551 355 41 19   

湖南 311 138 19 12   

重庆 63 58 20 20   

四川 185 168 5 1   

陕西 805 679 89 66 1.9 3.9% 

甘肃 866 813 37 34 4.3 6.9% 

青海 1079 1068 123 122 5.2 6.3% 

宁夏 832 766 16 4 1.9 3.2% 

新疆（含兵团） 1066 1061 74 70 7.7 10.6% 

西藏 102 102 4 4 2.1 25.7% 

广东 560 282 33 0   

广西 134 104 10 10   

海南 140 127 4 4   

贵州 178 160 8 0 0.1 0.7% 

云南 364 346 21 15 0.1 0.3% 

资料来源：国家能源局，东兴证券研究所 

 

二级市场方面，建议关注出口加速、新技术应用对产业链发展带来的利好预期，以及隆基股份、中

环股份、通威股份、福莱特等标的。 

 

2. 市场走势回顾 

截至 2019 年 8 月 23 日收盘，在过去一周内，电力设备（CI005011.WI）板块上涨 5.10%，同期沪深

300 指数上涨 2.97%，电力设备行业相对沪深 300 指数跑输 2.13 个百分点。板块指数与沪深 300 指数的

走势如图 4 所示。 

从板块排名来看，与其他板块相比，电力设备行业上周涨幅 4.89%，在中信 29 个板块中位列第 8 位，

总体表现位于上游，如图 5 所示。从子板块方面来看，二次设备上涨 4.15%，锂电池上涨 2.50%，风电

上涨 4.36%，核电上涨 3.73%，一次设备上涨 2.51%，光伏上涨 6.34%，如图 6 所示。 
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图 4: 电力设备行业指数 vs 沪深 300 指数 

 
资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 5: A 股各板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 6: 电新各子板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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3. 行业动态 

3.1 新能源汽车 

动力电池质量成为新能源汽车自燃的首要诱因 

8月18日，新能源汽车国家大数据联盟发布了《新能源汽车国家监管平台大数据安全监管成果报告》。

报告显示，在 2019 年以来的 79 起新能源汽车安全事故中，从动力电池类型看，86％的事故车辆使用三

元锂离子电池、7％的事故车辆使用磷酸铁锂电池、7％的事故车辆电池类型不确定；在已查明着火原因

的车辆中，58％的车辆起火源于电池问题，19％的车辆起火源于碰撞问题，还有部分车辆的起火原因源

于浸水、零部件故障、使用问题等原因。 

我们认为，动力电池系统对新能源汽车安全性能影响较大，安全性理当成为对新能源汽车的首要考

核因素。我们预计，拟于年底发布的《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》初稿将提高对电池安

全性的重视，或将在一定程度上弱化对动力电池能量密度提升的要求。 

 

4. 一周重要公告 

特锐德（2019-08-20）：中标新建重庆铁路枢纽东环线箱式变电站包件，中标金额 5118.68万元。 

天能重工（2019-08-20）：拟收购靖边风润风电100%股权。 

中环股份（2019-08-22）：披露中报，营业收入 79.42 亿元，同比增长 22.91%；盈利 4.52 亿元，同

比增长 50.69%。 

比亚迪（2019-08-22）：披露中报，营业收入 621.84 亿元，同比增长 14.84%；盈利 14.55 亿元，同

比增长 203.61%。 

天齐锂业（2019-08-23）：全资子公司 TLK与 LG化学签订《长期供货协议》，TLK 将向 LG 化学销售

氢氧化锂，《协议》将在 2020-2022 年期间履行并确认收入。 

天能重工（2019-08-23）：披露中报，营业收入 8.55 亿元，同比增长 126.88%；盈利 0.84 亿元，同

比增长 174.98%。 

杉杉股份（2019-08-23）：披露中报，营业收入44.41 亿元，同比增长 3.58%；盈利2.19 亿元，同

比下降 52.97%。 

天齐锂业（2019-08-23）：披露中报，营业收入 25.90 亿元，同比下降 21.28%；盈利 1.93 亿元，同

比下降 85.23%。 

 

5. 产业链价格走势 
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5.1 新能源汽车锂电价格动态 

锂离子电池：本周锂电池市场价格保持稳定。目前数码 18650三元/国产/2500mAh 5.85 元/颗，小

动力 18650 三元/国产/2500mAh 6.25 元/颗。 

锂与钴：目前碳酸锂均价下降至 6.33 万元/吨的水平，较上周下降 0.16 万元/吨；氢氧化锂价格在

7.31 万元/吨，较上周下降 0.12 万元/吨；电解钴价格维持在 25.1 万元/吨，较上周上涨 1.00 万元/吨。 

正极材料：磷酸铁锂价格继续维持在 4.55万元/吨；钴酸锂价格维持在 20.05万元/吨。 

负极材料：本周价格依然维持稳定，现国产中端天然石墨报 4.5万元/吨，人造石墨 310-320mAh/g

报价 2.75 万元/吨，人造石墨:330-340mAh/g 报价 4.75 万元/吨，与上周相比无变化。 

隔膜：5 微米/湿法基膜均价 3.4 元/平方米，9微米/湿法基膜均价 1.65元/平方米，14 微米/干法

基膜均价 1.15 元/平方米，水系 5μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜 4.3 元/平方米，水系 7μm+2μm+2μm

湿法涂覆隔膜 3.25 元/平方米，水系 9μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜 3.15 元/平方米，较上周均无变化。 

其他：8μm 铜箔价格近期平稳；铝塑膜价格近期平稳。 

相关价格走势统计如图 7 至图 18，以及表 2 所示。 

图 7: 车用动力电池价格走势（元/支）  图 8: 钴价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 9: 三元前驱体及原料价格走势（万元/吨）  图 10: 碳酸锂和氢氧化锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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图 11: 三元 5 系正极材料价格走势（万元/吨）  图 12: 高镍三元正极材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所   资料来源：中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所  

 

图 13: 正极材料价格走势（万元/吨）  图 14: 电解液及六氟磷酸锂价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

图 15: 隔膜价格走势（元/平方米）  图 16: 石墨负极材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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图 17: 电池级铜箔格走势（元/kg）  图 18: 铝塑膜价格走势（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

表 2：锂电产业链一周价格统计 

 现货价格（高/低/均价） 涨跌幅（%） 涨跌幅（元） 

锂离子电池 

数码 18650 三元/国产/2500mAh（元/颗） 5.85 5.85 5.85 0.00  0 

小动力 18650 三元/国产/2500mAh（元/颗） 6.25 6.25 6.25 0.00  0 

电解钴 

价格:电解钴:≥99.8%:金川,赞比亚（元/吨） 252000 247000 251000 4.15  10000.00  

三元前驱体 

三元前驱体（万元/吨） 8.35 7.95 8.11 3.95  0.32  

硫酸钴（万元/吨） 4.85 4.35 4.55 8.35  0.38  

硫酸镍（万元/吨） 2.95 2.95 2.95 0.00  0.00  

碳酸锂+氢氧化锂 

碳酸锂 99.5%电:国产（万元/吨） 6.35 6.3 6.33 -2.53  -0.16  

氢氧化锂:LiOH 56.5%:单水,新疆（万元/吨） 7.35 7.3 7.31 -1.64  -0.12  

正极材料 

三元材料 5 系（动力型）（万元/吨） 13.85 13.85 13.85 2.21  0.3 

三元材料 5 系（单晶型）（万元/吨） 14.25 13.25 14.05 0.00  0 

三元材料 5 系（数码型）（万元/吨） 13.15 11.9 12.9 0.00  0 

三元材料 5 系（镍 55 型）（万元/吨） 12.15 11.4 12 0.00  0 

三元材料 6 系（单晶 622 型）（万元/吨） 16.75 15.75 16.55 0.00  0 

三元材料 6 系（常规 622 型）（万元/吨） 14.15 13.4 14 0.00  0 

三元材料 8 系（811 型）（万元/吨） 19.15 18.25 18.97 0.00  0 

磷酸铁锂（万元/吨） 4.55 4.55 4.55 0.00  0 

钴酸锂 60%、4.35V:国产（万元/吨） 20.25 19.25 20.05 0.00  0 

电解液 

电解液:三元圆柱 2.2Ah（万元/吨） 4.65 4.65 4.65 -0.43  -0.02  

电解液:磷酸铁锂（万元/吨） 3.65 3.65 3.65 2.19  0.08  

六氟磷酸锂（万元/吨） 9.5 9.5 9.5 0.00  0.00  
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隔膜 

5μm 湿法基膜（元/平方米） 3.4 3.4 3.4 0.00  0 

7μm 湿法基膜（元/平方米） 2.3 2.3 2.3 0.00  0 

9μm 湿法基膜（元/平方米） 1.65 1.65 1.65 0.00  0 

14μm 干法基膜（元/平方米） 1.15 1.15 1.15 0.00  0 

水系 5μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜（元/平

方米） 

4.3 4.3 4.3 0.00  0 

水系 7μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜（元/平

方米） 

3.25 3.25 3.25 0.00  0 

水系 9μm+2μm+2μm 湿法涂覆隔膜（元/平

方米） 

3.15 3.15 3.15 0.00  0 

负极材料 

人造石墨:340-360mAh/g（万元/吨） 7 7 7 0.00  0.00  

人造石墨:310-320mAh/g（万元/吨） 2.75 2.75 2.75 0.00  0.00  

人造石墨:330-340mAh/g（万元/吨） 4.75 4.75 4.75 0.00  0.00  

中端天然石墨（万元/吨） 4.5 4.5 4.5 0.00  0.00  

低端天然石墨（万元/吨） 2.5 2.5 2.5 0.00  0.00  

高端天然石墨（万元/吨） 6.85 6.85 6.85 0.00  0.00  

铜箔 

电池级铜箔:8μm（元/kg） 89.5 89.5 89.5 0.00 0.00 

铝塑膜 

铝塑膜:上海紫江（元/平方米） 23.5 23.5 23.5 0.00 0.00 

铝塑膜:DNP（元/平方米） 33 33 33 0.00 0.00 

资料来源：Wind，中国化学与物理电源行业协会，东兴证券研究所 

 

5.2 光伏产业链价格动态 

本周整体市场依旧维持前几周观望多于积极交易的行情。产业链各环节之间或有些许价格变动，但

是不致影响后续市场价格走势。展望未来市场的发展，止跌的迹象已经相当明显，至于反弹的时间点是

否即将到来，有赖后续各个区域市场的需求开出而定，启动越晚对于年底的抢装潮压力愈增，同时价格

的不确定性也会愈大。 

硅料：本周多晶硅料价格依旧维持价格稳定与供需两端平衡状态，除了海外市场受到汇率持续贬值

影响，整体价格向下修正，国内市场则是以既定订单生产交货，也没有额外的供给与需求变化。产能利

用率部分，随着大厂陆续开出新产能与检修产能归队，预期 9 月份的供给量会多于8 月份。目前海外价

格修正区间至 8.80~9.80USD/KG，均价下调至 9.12USD/KG，全球均价则是下调至 9.01USD/KG。国内多晶

用料维持不变在 56~62RMB/KG，单晶用料维持不变在 74~78RMB/KG。 

硅片：本周硅片市场依旧维持稳定市场的走势，多晶受限于贴近现金成本价格，已经无可再跌，单

晶虽有稳定需求加持，但是仅限于一线大厂的稳定长单，中小厂仍有销售的压力在身。目前海外市场单

晶 156.75mm 产品维持不变在 0.416USD/Pc，158.75mm 产品维持不变在 0.445USD/Pc，161.75mm 以上尺
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寸产品维持不变在 0.460USD/Pc。多晶硅片维持不变在 0.231~0.235USD/Pc，黑硅产品维持不变在

0.260USD/Pc。国内单晶维持不变在 3.05~3.13RMB/Pc，大尺寸产品维持不变在 3.35RMB/Pc。多晶维持

不变在 1.82~1.83RMB/Pc，黑硅产品维持不变在 2.06RMB/Pc。 

电池片：本周电池片市场延续上周止跌，呈现回稳的现象，至少已经不再跌无可跌。海内外市场中，

除国内特高效产品修正区间之外，没有过多的变化。目前海外一般多晶电池片维持不变在

0.104~0.123USD/W，一般单晶电池片维持不变在 0.105~0.115USD/W，高效单晶电池片维持不变在

0.131~0.150USD/W，特高效单晶电池(>21.5%)维持不变在 0.125~0.190USD/W。 

国内一般多晶电池片维持不变在 0.80~0.84RMB/W，高效多晶电池片维持不变在 0.85RMB/W，一般单

晶电池片维持不变在0.81~0.86RMB/W，高效单晶电池片维持不变在0.93~0.97RMB/W，特高效单晶(>21.5%)

电池片修正区间至 0.95~1.02RMB/W，均价维持不变在 1.02RMB/W。双面高效单晶电池片维持不变在

0.98RMB/W，双面特高效单晶(>21.5%)电池片修正区间至 1.03RMB/W。 

组件：本周组件市场大致上维持与上游相同看法的氛围，除海外特高效产品修正区间之外，主要产

品的价格则没有过多变化。目前海外 270W~275W 产品维持不变在 0.205~0.248USD/W，280W~285W 产品维

持不变在 0.216~0.220USD/W，290W~295W 产品维持不变在 0.235~0.251USD/W，300W~305W 产品维持不变

在 0.265~0.330USD/W，>310W 产品修正区间至 0.242~0.405USD/W，均价维持不变在 0.290USD/W。 

国内 270W~275W 产品维持不变在 1.63~1.75RMB/W，280W~285W 产品维持不变在 1.78~1.85RMB/W，

290W~295W 产品维持不变在 1.83~1.90RMB/W，300W~305W 产品维持不变在 1.90~2.05RMB/W，>310W 产品

维持不变在 1.95~2.13RMB/W。 

上述价格数据来源于 EnergyTrend。 

相关价格走势统计如图 20-图 23、表 2 所示。 

图 19: 硅料价格走势  图 20: 硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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图 21: 电池片价格走势（元/W）  图 22: 组件价格走势（美元/W) 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

表 3：光伏产业链一周价格统计 

 现货价格（高/低/均价） 涨跌幅（%） 涨跌幅（元） 

硅料 

进口原生多晶硅:国外主流厂平均（不含税,美元/千克） 10.014  10.014  10.014  0.00% 0.00 

国产原生多晶硅:国内主流厂平均（含税出厂价,元/千克） 65.857  65.857  65.857  0.00% 0.00 

硅片 

8 寸单晶硅片(A 片):国内主流厂商平均（含税,元/片） 3.215  3.215  3.215  0.00% 0.00 

多晶硅片(A 片):国内主流厂商平均（含税，元/片） 2.036  2.036  2.036  0.00% 0.00 

电池片 

156 多晶硅电池片(单片 4.1瓦以上):国内主流厂商平均(含税，元/W) 0.666  0.666  0.666  0.00% 0.00 

156 单晶硅电池片(单片 4.3瓦以上):国内主流厂商平均(含税，元/W) 0.865  0.865  0.865  0.00% 0.00 

组件 

现货价(周平均价):晶硅光伏组件（美元/W） - - 0.205  -0.49% 0.00 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 

 

6. 风险提示 

补贴退坡或致新能源汽车产销不达预期；光伏和风电的去补贴化进程或不达预期；供应链瓶颈或致

风电装机并网不达预期。 
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