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工业 资本货物 

逆周期政策推动传统产业景气延续，技术升级拉动新兴产业投资兴起 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、科沃斯、亿嘉和、

杰瑞股份、广日股份、上海机电、华测检测、浙江鼎力和建设机械。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、

弘亚数控、克来机电、中大力德、诺力股份、快克股份、精测电子、

北方华创、锐科激光、拓斯达、埃斯顿、五洋停车等。 

 

本周观点 

逆周期政策推动，传统产业景气延续。中共中央政治局 7月 30日召

开会议，会议要求，要稳定制造业投资，实施城镇老旧小区改造、

城市停车场、城乡冷链物流设施建设等补短板工程，加快推进信息

网络等新型基础设施建设。投资仍是政府稳定增长的抓手，延长机

械传统产业景气。推荐工程机械整机龙头三一重工、徐工机械、中

联重科，核心零部件恒立液压；推荐电梯龙头厂商上海机电、广日

股份、康力电梯；推荐智能停车库龙头五洋停车。引导天然气消费

占比提升+能源安全战略共同推动下，国内页岩气开发成为重心，三

桶油均部署提升国内油气勘探开发力度，政策同步给予补贴，油服

服务和设备行业行业景气度持续提升，推荐油服设备龙头杰瑞股份。 

 

技术升级拉动新兴产业投资兴起。新兴产业长期发展趋势确定，下

半年预计服务机器人、3C自动化及光伏行业将迎来技术或产品更新

迭代，由此带动设备端投资景气向上。具体来看，扫地机器人行业

龙头厂商不断进行产品创新升级以解决消费痛点，下半年起将逐步

有新品推出，这将进一步释放国内潜在消费需求，推荐科沃斯。5G

商用化牌照已发，相关基础建设和设备配套需求较大，5G 基站建设

拉动高端数控机床需求，5G 手机带动 3C 自动化设备率先复苏，重

点推荐机器人及 3C自动化设备和集成标的拓斯达、埃斯顿、快克股

份、科瑞技术、爱仕达（钱江机器人）、精测电子和联得装备等，

组件加工机床订单已开始放量，建议关注劲胜智能（创世纪）、华东

重机（润星科技）。光伏电池片工艺革新，PERC高效电池已成共识，

各大主流厂商积极布局 PERC，新技术革新带来新的设备投资需求，

推荐标的捷佳伟创、迈为股份。 
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设备服务行业下游较为平稳，市占率率稳步提升。与传统设备销售

模式对比，设备服务下游对应存量市场或对应消费，需求波动性较

小。同时设备服务模式具有明显的服务半径限制，市占率提升依赖

服务网点布局完善。龙头厂商在行业设备管理、人员管理能力及口

碑遥遥领先，形成护城河，未来市占率将逐步提升。推荐综合性第

三方检测龙头华测检测，塔机租赁龙头建设机械，特种作业工业机

器人博实股份。 

 

风险提示 

宏观经济不及预期，竞争加剧等风险。 
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1 行业观点及投资建议 

 

（1）逆周期政策推动，传统产业景气延续。中共中央政治局 7 月 30 日召开会议，会

议要求，要稳定制造业投资，实施城镇老旧小区改造、城市停车场、城乡冷链物流设

施建设等补短板工程，加快推进信息网络等新型基础设施建设。投资仍是政府稳定增

长的抓手，延长机械传统产业景气。推荐工程机械整机龙头三一重工、徐工机械、中

联重科，核心零部件恒立液压；推荐电梯龙头厂商上海机电、广日股份、康力电梯；

推荐智能停车库龙头五洋停车。引导天然气消费占比提升+能源安全战略共同推动下，

国内页岩气开发成为重心，三桶油均部署提升国内油气勘探开发力度，政策同步给予

补贴，油服服务和设备行业行业景气度持续提升，推荐油服设备龙头杰瑞股份。 

 

（2）技术升级拉动新兴产业投资兴起。新兴产业长期发展趋势确定，下半年预计服务

机器人、3C 自动化及光伏行业将迎来技术或产品更新迭代，由此带动设备端投资景气

向上。具体来看，扫地机器人行业龙头厂商不断进行产品创新升级以解决消费痛点，

下半年起将逐步有新品推出，这将进一步释放国内潜在消费需求，推荐科沃斯。5G商

用化牌照已发，相关基础建设和设备配套需求较大，5G 基站建设拉动高端数控机床需

求，5G 手机带动 3C 自动化设备率先复苏，重点推荐机器人及 3C 自动化设备和集成

标的拓斯达、埃斯顿、快克股份、科瑞技术、爱仕达（钱江机器人）、精测电子和联

得装备等，组件加工机床订单已开始放量，建议关注劲胜智能（创世纪）、华东重机（润

星科技）。光伏电池片工艺革新，PERC 高效电池已成共识，各大主流厂商积极布局

PERC，新技术革新带来新的设备投资需求，推荐标的捷佳伟创、迈为股份。 

 

（3）设备服务行业下游较为平稳，市占率率稳步提升。与传统设备销售模式对比，设

备服务下游对应存量市场或对应消费，需求波动性较小。同时设备服务模式具有明显

的服务半径限制，市占率提升依赖服务网点布局完善。龙头厂商在行业设备管理、人

员管理能力及口碑遥遥领先，形成护城河，未来市占率将逐步提升。推荐综合性第三

方检测龙头华测检测，塔机租赁龙头建设机械，特种作业工业机器人博实股份。 

 

2 推荐组合核心逻辑跟踪 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、博实股份、科沃斯、亿嘉和、杰瑞股份、广日
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股份、上海机电、华测检测、浙江鼎力和建设机械。 

长期推荐组合：徐工机械、艾迪精密、柳工、日机密封、杭氧股份、弘亚数控、克来

机电、中大力德、诺力股份、快克股份、精测电子、北方华创、锐科激光、拓斯达、

埃斯顿、五洋停车等。 

 

3 行业重点新闻 

 

【半导体】抢搭5G列车，半导体封测投资大爆发 

全球半导体观察网消息，随着5G基地台建置脚步加快、5G手机量产也比预期快，封测

业抢搭5G列车，日月光投控、京元电、矽格等瞄准市场商机，今年纷增加投资与布建

产能，预期明年将是5G需求爆发年。 

 

【锂电池】船舶电动化蓝海市场“山雨欲来” 

高工锂电网消息，南京、武汉、新疆等多个湖/河景区正在推动船舶油改电工作；武汉

长江渡轮、珠江客轮、上海安吉-黄浦渡轮在推行纯电动示范船项目；大型几千吨级散

货船也在探索油电混合新能源船舶项目。船舶电动化尤其是纯电动船有望在内河、内

湖等短距离运输船、观光船、轮渡船等市场率先爆发，且多集中在2000吨以内的船舶

类型，对应的锂电池需求为170GWh。  

 

【光伏】山东省发出明确的平价上网信号 

华夏能源网消息，历经一年有余的变革，中国光伏行业正集体迈进平价上网时代。日

前，山东省能源局下发了《关于做好我省平价上网项目电网接入工作的通知》，《通知》

中表示，平价上网项目在落实土地、电网接入及消纳、规划选址、避让生态保护红线

等条件的前提下，由各市自行组织实施。这意味着，山东的平价上网项目将少去很多

行政单位的审批，得以全面放开。 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

 

【中大力德】公司发布2019半年报，2019H1实现收入3.21亿元，同比增长15.64%；实
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现归母净利润2113万元，同比下降41.41%。 

 

【恒立液压】公司发布2019半年报，2019H1实现收入27.93亿元，同比增长29.05%；实

现归母净利润6.71亿元，同比增长44.74%。 

 

【埃斯顿】公司发布2019半年报，2019H1实现收入6.81亿元，同比下降6.00%；实现归

母净利润5670万元，同比增长0.69%。 

 

【赢合科技】公司发布2019半年报，2019H1实现收入9.93亿元，同比增长0.20%；实现

归母净利润1.87亿元，同比增长9.73%。 

 

【拓斯达】公司发布2019半年报，2019H1实现收入7.26亿元，同比增长38.75%；实现

归母净利润8593万元，同比增长11.99%。 

 

【台海核电】公司发布2019半年报，2019H1实现收入5.65亿元，同比下降41.92%；实

现归母净利润1.22亿元，同比下降72.06%。 

 

【豪迈科技】公司发布2019半年报，2019H1实现收入19.69亿元，同比增长14.17%；实

现归母净利润3.75亿元，同比增长6.34%。 

 

【捷佳伟创】公司发布2019半年报，2019H1实现收入12.18亿元，同比增长56.05%；实

现归母净利润2.31亿元，同比增长24.95%。 

 

【精测电子】公司发布2019半年报，2019H1实现收入9.31亿元，同比增长73.04%；实

现归母净利润1.57亿元，同比增长34.14%。 

 

【建设机械】公司发布2019半年报，2019H1实现收入13.99亿元，同比增长51.92%；实

现归母净利润1.88亿元，同比增长217.48%。 

 

【柳工】公司发布2019半年报，2019H1实现收入101.31亿元，同比增长3.86%；实现归

母净利润6.61亿元，同比增长10.92%。 
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【博实股份】公司发布2019半年报，2019H1实现收入6.92亿元，同比增长70.24%；实

现归母净利润1.66亿元，同比增长103.57%。 

【杭氧股份】公司发布2019半年报，2019H1实现收入40.74亿元，同比增长10.82%；实

现归母净利润3.99亿元，同比增长18.03%。 

 

【伊之密】公司发布2019半年报，2019H1实现收入11.33亿元，同比增长1.71%；实现

归母净利润1.28亿元，同比增长5.28%。 

 

【三一重工】公司发布2019半年报，2019H1实现收入4339万元，同比增长54.27%；实

现归母净利润675万元，同比增长99.14%。 

 

【弘亚数控】公司发布2019半年报，2019H1实现收入6.57亿元，同比增长7.96%；实现

归母净利润1.66亿元，同比增长1.04%。 

 

【中国中车】公司发布2019半年报，2019H1实现收入9615万元，同比增长11.42%；实

现归母净利润478万元，同比增长16.19%。 

 

【徐工机械】公司发布2019半年报，2019H1实现收入311.56亿元，同比增长30.12%；

实现归母净利润22.83亿元，同比增长106.82%。 

 

【中联重科】公司发布2019半年报，2019H1实现收入222.62亿元，同比增长51.23%；

实现归母净利润25.76亿元，同比增长198.11%。 

 

【深冷股份】由中铁二十三局集团有限公司作为牵头人与陕西省燃气设计院有限公司、

成都深冷液化设备股份有限公司（以下简称“公司”）组成的联合体成为内蒙古雅海能

源开发有限责任公司60万吨液化天然气项目的第一中标候选人。项目投标报价9.17亿

元，预计本公司将取得三分之一左右的工作内容。 

 

4.2 资本运作相关 
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【创力集团】持有公司无限售流通股份3316.7万股的股东管亚平先生计划通过集中竞

价或大宗交易方式减持公司股份不超过829万股，不超过公司总股本比例1.3%。 

 

【大元泵业】持有公司股份196万股的股东崔朴乐先生计划自本减持计划披露之日起15

个交易日后的6个月内，通过竞价交易或大宗交易方式减持公司股份不超过49万股，不

超过公司总股本比例0.2983%。 

 

【东杰智能】公司拟在上海设立全资子公司，注册资本5000万人民币，有利于公司进

一步利用上海的贸易资源、科技资源及人力资源的综合优势，开拓全国和海外市场，

更快、更好的打造公司上海的发展平台。 

 

【埃斯顿】公司拟与控股股东“派雷斯特”共同对“鼎派机电”继续以现金方式增加投资

5.51亿元，其中公司拟增加投资2.834亿元；本次增资完成后，鼎派机电注册资本由1.49

亿元增加至7亿元。本次增资后的资金将用于实施收购全球焊接机器人领军企业Cloos。 

 

5 板块行情回顾 

 

本期（8月26日-8月30日），沪深300下跌0.6%，机械设备下跌1%。细分子行业看，半

导体设备涨幅最大，上涨2.8%，其中北方华创上涨4.32%、至纯科技上涨2.99%；锂电

设备跌幅最大，下跌5.2%，其中先导智能下跌7.64%、科恒股份下跌3.76%。 

 

图表1：29个wind一级行业本周涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

 

图表2：子行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八年，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

钱建江：太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文：太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院硕士。曾就职于安信证券研究中心，

2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

徐也：太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017 年 7 月加盟太平洋证券。 
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