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——医药生物行业周报（20190901） 

 川财周观点 

川财医药生物板块上涨 0.15%，板块表现在所有行业指数中位列第 11位。本

周北上资金增配医药外包、流通、医疗设备等细分领域头部企业，个股方面。

化学原料药领涨。短期看，受行业高景气度及三季度业绩向好趋势有望持续

等因素催化，我们继续看好医药外包、特色原料药及医疗器械板块的投资机

会，同时建议重点关注三季度有望达到业绩拐点的企业。相关标的：泰格医药

（300347）、富祥股份（300497）、健康元（600380）、大博医疗（002901）、普

洛药业（000739）等。从估值来看，截至 9 月 1 日，以 TTM 整体法（剔除负

值）计算，医药行业整体市盈率 32.57 倍，处于历史相对低位。医药生物相

对于整体 A股剔除金融行业的溢价率为 64.56%。 

 市场综述 

本周医药板块上涨 0.27%，跑赢大盘 0.83%；医药生物行业三级子行业涨跌互

现，其中医疗服务涨化学原料药幅最大，中药跌幅最大。个股方面，周涨幅榜

前 3 位分别为冠昊生物（28.31%）、辅仁药业（24.24%）、华北制药（23.20%）；

周跌幅榜前 3 位为汉森制药启迪古汉（-11.62%）、寿仙谷（-10.50%）、博雅

生物（-10.36%）。 

本周大宗交易交易金额上升，大宗交易折价率上升。本周医药生物行业有 16

家公司总计发生 80 笔大宗交易，交易总额 27.75 亿元，同比上周 1.68 亿元

上升 1552%，平均折价 7.03%，同比上周 5.98%上升 1.05 个百分点。 

 行业动态 

9 月 1 日，上海阳光采购发布《联盟地区药品集中采购文件》。文件指出：在 

4+7 城市及已跟进落实省份执行集中采购结果的基础上，国家组织相关地区形

成联盟，依法合规开展跨区域联盟药品集中带量采购。采购品种为阿托伐他汀

口服常释剂型等 25 个品种。首年约定采购量按以下规则确定：实际中选企业

为 1 家的，约定采购量为首年约定采购量计算基数的 50%；实际中选企业为 2 

家的，约定采购量为首年约定采购量计算基数的 60%；实际中选企业为 3 家的，

约定采购量为首年约定采购量计算基数的 70%。次年约定采购量原则上不少于

该中选品种首年约定采购量。（上海阳光医药采购网） 

 公司动态 

健康元（600380）：8月 26 日晚，公司发布 2019年半年报，报告期内公司实

现营业收入 62.85 亿元，同比增长 9.34%，归属上市公司股东的净利润 5.46

亿元，同比增长28.32%，扣除非经常性损益后归属上市公司股东的净利润5.05

亿元，同比增长 29.23%。 

 风险提示：仿制药一致性评价推进不及预期，医药政策推进不及预期。 
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一、要闻汇总  

1.1. 川财周观点 

1）本周医药板块上涨 0.27%，跑赢大盘 0.83%；医药生物行业三级子行业

涨跌互现，其中医疗服务涨化学原料药幅最大，中药跌幅最大。个股方面，

周涨幅榜前 3 位分别为冠昊生物（28.31%）、辅仁药业（24.24%）、华北制

药（23.20%）；周跌幅榜前 3 位为汉森制药启迪古汉（-11.62%）、寿仙谷（-

10.50%）、博雅生物（-10.36%）。 

2）川财医药生物板块上涨 0.15%，板块表现在所有行业指数中位列第 11

位。本周北上资金增配医药外包、流通、医疗设备等细分领域头部企业，个

股方面。化学原料药领涨。短期看，受行业高景气度及三季度业绩向好趋势

有望持续等因素催化，我们继续看好医药外包、特色原料药及医疗器械板块

的投资机会，同时建议重点关注三季度有望达到业绩拐点的企业。相关标

的：泰格医药（300347）、富祥股份（300497）、健康元（600380）、大博医

疗（002901）、普洛药业（000739）等。 

3）从估值来看，截至 9 月 1 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行

业整体市盈率 32.57 倍，处于历史相对低位。医药生物相对于整体 A 股剔除

金融行业的溢价率为 64.56%。 

1.2. 行业动态 

9 月 1 日，上海阳光采购发布《联盟地区药品集中采购文件》。文件指出：在 

4+7 城市及已跟进落实省份执行集中采购结果的基础上，国家组织相关地区

形成联盟，依法合规开展跨区域联盟药品集中带量采购。联盟地区包括山

西、内蒙古、辽宁、吉林、黑龙江、江苏、浙江、安徽、江西、山东、河

南、湖北、湖南、广东、广西、海南、四川、贵州、云南、西藏、陕西、甘

肃、青海、宁夏、新疆（含新疆生产建设兵团），联盟地区 4+7 城市除外。 

采购品种为阿托伐他汀口服常释剂型等 25 个品种。首年约定采购量按以下

规则确定：实际中选企业为 1 家的，约定采购量为首年约定采购量计算基数

的 50%；实际中选企业为 2 家的，约定采购量为首年约定采购量计算基数的

60%；实际中选企业为 3 家的，约定采购量为首年约定采购量计算基数的

70%。 

次年约定采购量按该采购品种（指定规格）首年实际采购量一定比例确定：

实际中选企业为 1 家的，约定采购量为首年实际采购量的 50%；实际中选企
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业为 2 家的，约定采购量为首年实际采购量的 60%；实际中选企业为 3 家

的，约定采购量为首年实际采购量的 70%。次年约定采购量原则上不少于该

中选品种首年约定采购量。（上海阳光医药采购网） 

1.3. 公司动态 

健康元（600380）2019 年半年报点评（20190827）：制剂销售放量叠加经

营提效推动业绩高增 

事件 

8 月 26 日晚，公司发布 2019 年半年报，报告期内公司实现营业收入 62.85

亿元，同比增长 9.34%，归属上市公司股东的净利润 5.46 亿元，同比增长

28.32%，扣除非经常性损益后归属上市公司股东的净利润 5.05 亿元，同比

增长 29.23%。 

点评 

原料药及中间体业务成本控制能力加强，抬升整体毛利率水平。上半年毛利

率 65.71%，同比提升 2.54 个百分点。拆分来看，化学制剂业务毛利率同比

下降 0.21pct,原料药及中间体业务同比大幅提升 6.33pcts，中药、诊断试

剂、保健品业务毛利率变化幅度在 1-2 个百分点,考虑到各业务毛利比重，原

料药及中间体业务毛利率的提升是拉动公司整体毛利率的主要因素。收入

端，化学制剂业务增速较快，上半年收入 32.91 亿元，同比增长 23.21%，其

中海滨制药注射用美罗培南（倍能）销售增长 27.76%，丽珠集团注射用醋酸

亮丙瑞林微球、艾普拉唑肠溶片等化学制剂整体增长 22.16%，整体看，化学

制剂与原料药及中间体业务经营向好驱动毛利率水平提升。 

经营管理提效，研发加码。业绩方面，报告期内净利率 17.21%，同比提升

2.40 pcts，其中管理费用率下降 0.33pct，销售费用率下降 0.42pct，研发费

用率提升 0.5pct,公司上半年吸入制剂首仿产品舒坦琳获批，产品市场准入工

作的开展产生一定销售费用增量。公司吸入制剂研发团队由呼吸领域专家金

方教授领衔，在研管线丰富，目前已有 3 个产品申报生产，2 个产品提交注

册申报，另有多个产品处于临床试验及临床前研究阶段，成长空间广阔。 

盈利预测：预计 2019-2021 年公司营业收入分别为 125.87/143.89/166.91 亿

元，归属于上市公司股东的净利润分别为 8.79/11.12/13.86 亿元，对应 EPS

为 0.45/0.57/0.72 元/股，对应 PE 为 20/15/12 倍，继续给予“增持”评级。 
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二、医药生物行业一周市场表现 

2.1. 医药生物行业表现比较 

本周医药板块上涨 0.27%，跑赢大盘 0.83%；医药生物行业三级子行业涨跌

互现，其中医疗服务涨化学原料药幅最大，中药跌幅最大。个股方面，周涨

幅榜前 3 位分别为冠昊生物（28.31%）、辅仁药业（24.24%）、华北制药

（23.20%）；周跌幅榜前 3 位为汉森制药启迪古汉（-11.62%）、寿仙谷（-

10.50%）、博雅生物（-10.36%）。 

 

 图 1：医药生物一级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

图 2：医药生物三级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格 1. 医药生物行业个股周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 

300238.SZ 冠昊生物 28.31% 000590.SZ 启迪古汉 -11.62% 

600781.SH 辅仁药业 24.24% 603896.SH 寿仙谷 -10.50% 

600812.SH 华北制药 23.20% 300294.SZ 博雅生物 -10.36% 

002750.SZ 龙津药业 22.89% 600771.SH 广誉远 -9.72% 

000504.SZ *ST生物 14.05% 600671.SH 天目药业 -9.31% 

600216.SH 浙江医药 11.68% 600538.SH 国发股份 -8.44% 

603309.SH 维力医疗 11.28% 300406.SZ 九强生物 -8.40% 

000950.SZ 重药控股 11.09% 002923.SZ 润都股份 -7.86% 

603233.SH 大参林 10.86% 002907.SZ 华森制药 -7.66% 

002001.SZ 新和成 10.75% 600767.SH ST运盛 -7.65% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.2. 医药生物行业估值跟踪 

从估值来看，截至 9 月 1 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行业

整体市盈率 32.57 倍，处于历史相对低位。医药生物相对于整体 A 股剔除金

融行业的溢价率为 64.56%。 

 

图 3：医药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除负

值） 
 

图 4：化学原料药行业估值变化趋势图（PE,TTM 

剔除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 5：化学制剂行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 6：医药商业行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

图 7：医疗器械行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 8：医疗服务行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

图 9：生物制品行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 10：中药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除

负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、沪深港通资金持仓情况汇总 
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表格 2. 医药生物行业沪深港通资金持仓占比更新（2019.8.23-2019.8.30） 

沪深港通资金持股数占比变动前十 沪港通资金持仓比例前十 

序号 股票简称 
流通 A 股占

比变动 
股票简称 

流通 A 股

占比变动 
股票简称 

持股比例 

（流通股） 

1 凯莱英 1.25% 辅仁药业 -1.98% 一心堂 17.79% 

2 昭衍新药 1.23% 大博医疗 -1.90% 泰格医药 17.35% 

3 迪安诊断 1.11% 紫鑫药业 -1.13% 迈瑞医疗 16.85% 

4 国药股份 0.95% 康辰药业 -0.65% 云南白药 15.39% 

5 健康元 0.87% 云南白药 -0.55% 恒瑞医药 11.69% 

6 瑞康医药 0.85% 华润双鹤 -0.48% 爱尔眼科 9.62% 

7 药明康德 0.76% 花园生物 -0.43% 华润三九 9.40% 

8 迈瑞医疗 0.73% 威尔药业 -0.42% 迪安诊断 8.60% 

9 大参林 0.70% 药石科技 -0.42% 益丰药房 8.20% 

10 欧普康视 0.65% 马应龙 -0.32% 量子生物 6.97% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

四、近期大宗交易汇总 

本周大宗交易交易金额上升，大宗交易折价率上升。本周医药生物行业有 16 家

公司总计发生 80 笔大宗交易，交易总额 27.75 亿元，同比上周 1.68 亿元上

升 1552%，平均折价 7.03%，同比上周 5.98%上升 1.05 个百分点。 

 

表格 3. 医药生物行业一周大宗交易明细（2019.8.26-2019.9.1） 

代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

300558.SZ 贝达药业 2019-08-30 42.62 45.34 -6.00 6.70 45.68 36.00 

300558.SZ 贝达药业 2019-08-30 42.62 45.34 -6.00 6.70 45.68 25.00 

300558.SZ 贝达药业 2019-08-30 42.62 45.34 -6.00 6.70 45.68 13.00 

300558.SZ 贝达药业 2019-08-30 42.62 45.34 -6.00 6.70 45.68 10.00 

300558.SZ 贝达药业 2019-08-30 42.62 45.34 -6.00 6.70 45.68 10.00 

300558.SZ 贝达药业 2019-08-30 42.62 45.34 -6.00 6.70 45.68 30.00 

002773.SZ 康弘药业 2019-08-30 32.75 35.60 -8.01 9.05 36.01 68.31 

002773.SZ 康弘药业 2019-08-30 32.75 35.60 -8.01 9.05 36.01 50.00 

002773.SZ 康弘药业 2019-08-30 32.75 35.60 -8.01 9.05 36.01 20.00 

300244.SZ 迪安诊断 2019-08-30 21.04 22.16 -5.05 3.49 21.80 303.47 

300015.SZ 爱尔眼科 2019-08-30 29.96 33.29 -10.00 11.31 33.78 283.00 

300015.SZ 爱尔眼科 2019-08-30 29.96 33.29 -10.00 11.31 33.78 455.50 

300015.SZ 爱尔眼科 2019-08-30 29.96 33.29 -10.00 11.31 33.78 660.00 

300015.SZ 爱尔眼科 2019-08-30 29.96 33.29 -10.00 11.31 33.78 1,698.50 
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代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

300015.SZ 爱尔眼科 2019-08-30 29.96 33.29 -10.00 11.31 33.78 3,097.00 

300381.SZ 溢多利 2019-08-30 9.35 9.68 -3.41 5.27 9.87 300.00 

300381.SZ 溢多利 2019-08-30 9.35 9.68 -3.41 5.27 9.87 65.00 

300558.SZ 贝达药业 2019-08-30 42.62 45.34 -6.00 6.70 45.68 26.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 22.17 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 24.43 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 24.45 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 22.03 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 18.20 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 18.92 

600436.SH 片仔癀 2019-08-29 100.05 100.89 -0.83 0.00 100.05 2.10 

300233.SZ 金城医药 2019-08-29 18.00 19.79 -9.04 12.15 20.49 151.21 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 21.28 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 19.70 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 10.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 10.61 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 24.60 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 12.36 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 14.76 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 16.93 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 17.20 

600090.SH 同济堂 2019-08-29 3.70 4.09 -9.54 12.32 4.22 73.53 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 18.28 

300233.SZ 金城医药 2019-08-29 18.00 19.79 -9.04 12.15 20.49 604.83 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-29 20.32 22.09 -8.01 6.06 21.63 28.47 

300194.SZ 福安药业 2019-08-29 5.13 5.70 -10.00 16.04 6.11 1,520.00 

002411.SZ 延安必康 2019-08-29 15.17 16.85 -9.97 9.00 16.67 61.00 

002411.SZ 延安必康 2019-08-29 15.17 16.85 -9.97 9.00 16.67 70.00 

300143.SZ 盈康生命 2019-08-29 7.47 8.29 -9.89 8.68 8.18 30.00 

002411.SZ 延安必康 2019-08-28 15.36 17.07 -10.02 8.84 16.85 300.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 16.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 9.63 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 30.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 13.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 14.99 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 15.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 17.46 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 42.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 47.75 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 21.57 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 29.00 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 
 

12/14 

代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 31.02 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 40.00 

300381.SZ 溢多利 2019-08-28 9.68 9.76 -0.82 0.82 9.76 355.80 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 49.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 100.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 200.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 120.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 24.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-08-28 20.95 22.77 -7.99 5.16 22.09 143.00 

603368.SH 柳药股份 2019-08-28 35.10 38.80 -9.54 8.47 38.35 22.60 

300289.SZ 利德曼 2019-08-28 5.18 5.75 -9.91 9.44 5.72 151.70 

300289.SZ 利德曼 2019-08-28 5.18 5.75 -9.91 9.44 5.72 141.00 

603368.SH 柳药股份 2019-08-28 35.10 38.80 -9.54 8.47 38.35 8.90 

000504.SZ *ST生物 2019-08-28 8.88 8.72 1.83 3.06 9.16 200.00 

603368.SH 柳药股份 2019-08-28 35.10 38.80 -9.54 8.47 38.35 18.50 

603368.SH 柳药股份 2019-08-27 35.10 38.15 -7.99 9.54 38.80 10.00 

603368.SH 柳药股份 2019-08-27 35.10 38.15 -7.99 9.54 38.80 10.00 

603368.SH 柳药股份 2019-08-27 35.10 38.15 -7.99 9.54 38.80 10.00 

603368.SH 柳药股份 2019-08-27 35.10 38.15 -7.99 9.54 38.80 10.00 

002390.SZ 信邦制药 2019-08-27 5.10 5.55 -8.11 10.84 5.72 119.76 

002773.SZ 康弘药业 2019-08-27 34.17 37.14 -8.00 5.63 36.21 50.00 

002773.SZ 康弘药业 2019-08-27 34.17 37.14 -8.00 5.63 36.21 40.00 

002773.SZ 康弘药业 2019-08-27 34.17 37.14 -8.00 5.63 36.21 30.29 

002773.SZ 康弘药业 2019-08-27 34.17 37.14 -8.00 5.63 36.21 28.00 

600090.SH 同济堂 2019-08-26 3.60 3.91 -7.93 8.63 3.94 35.30 

资料来源： ，川财证券研究所

五、主要原料药价格汇总 

5.1. 维生素类价格汇总 

 

表格 4. 维生素类原料药价格汇总（2019 年 8 月 30 日） 

品种 现价（元/千克） 一周变动 一月变动 一年变动 

维生素 E 49.00 -1.0  -2.04% -1.00 -2.04% 10.50 21.43% 

维生素 B2 106.50 0.00  0.00% -18.50 -17.37% -48.50  -45.54% 

维生素 B5 355.00 0.00  0.00% -20.00 -5.63% 279.00 78.59% 

维生素 A 365.00 -10.00  -2.74% -20.00 -5.48% -15.00 -4.11% 

维生素 B1 190.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -61.50 -32.37% 

维生素 K3 95.00 -5.00  -5.26% -7.50 -7.89% 35.50 37.37% 
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品种 现价（元/千克） 一周变动 一月变动 一年变动 

维生素 D3 210.00 -25.00  -11.90% -50.00 -23.81% -215.00 -102.38% 

维生素 B3 48.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% 15.50 32.29% 

维生素 C 26.00 0.00  0.00% -1.50 -5.77% -9.00 -34.62% 

资料来源： ，川财证券研究所

5.2. 抗感染药价格汇总 

 

表格 5. 抗感染药价格汇总 

品种 7 月份报价（元/千克） 一月变动 一年变动 

青霉素工业盐 60.00 0.0  0.00% -12.5  -17.24% 

6-APA 153.00 -2.00  -1.29% -92.00  -37.55% 

7-ACA 410.00 -20.00  -4.65% -40.00  -8.89% 

7-ADCA 465.00（4月报价） 0.00  0.00% -35.00  -7.00% 

4-AA 1,500.00（2月报价） 0.00  0.00% 610.00  68.54% 

硫氰酸红霉素 405.00 5.00  1.25% -35.00  -7.95% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

风险提示 

医药政策推进不及预期；仿制药一致性评价推进不及预期 
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