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板块增速回暖，继续关注网络安全、云计算等板块         看好 

2019 年 9 月 1 日   行业研究/定期报告 

计算机行业近一年市场表现  投资要点  

 整体：上周，沪深 300 指数下降 0.56%，创业板指下降 0.29%。计算机

（申万）板块上涨 2.21%（流通市值加权平均），涨幅排名第五位，涨幅前

三的是国防军工（6.28%）、农林牧渔（5.01%）和食品饮料（2.87%）。 

 细分行业：上周 3 个子行业（申万三级）中， 计算机设备上涨 1.60%、

软件开发和 IT 服务分别上涨 3.32%和 1.28%。 

 概念板块：上周计算机行业相关的概念板块中，涨幅前三的分别是网

络安全（6.38%）、电子政务（2.06%）和人工智能（3.16%）；跌幅前三的分

别是虚拟现实（-3.01%）、数字孪生（-2.53%）和边缘计算（-1.33%）。 

 个股：计算机行业（申万）上周 213 只个股（含科创板）中有 106 只

实现正收益。其中，中国软件以 26.45%的涨幅领涨，苏州科达以-16.60%

的跌幅领跌。 

 估值：截至 2019 年 8 月 30 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)

为 84.67，申万行业排名第三位，仅次于有色金属（92.70）和综合（91.49）。 

行业动态 

 阿里云高性能存储 ESSD 大规模商用，将成 AIoT 智联网标配； 

 腾讯云发布五大数据库新品，未来聚焦三大主航道； 

 威马汽车签约中移物联网，5G-V2X 战略合作正式展开； 

 央行数字货币或在双十一推出，首先向阿里、腾讯和几大银行发行。 

投资建议 

 中标业绩披露完毕，计算机板块上半年实现营业收入 2886.94 亿元，同

比增长 7.19%，归母净利润 193.34 亿元，同比增长 36.58%，扣非归母净利

润 99.99 亿元，同比增长 1.41%。相比去年年末，计算机板块各项盈利指标

探底回升，但增速仍然承压。本周重点关注自主可控、国产软件、云计算

等板块，个股方面，重点关注半年报超预期标的。贸易战因素不定，自主

可控、国产软件迎利好。贸易战波澜不断，华为鸿蒙系统亮相之后，自主

可控生态有望重塑，驱动我国自主可控、国产软件迅速发展，国产化替代

进程加速，市场空间进一步打开。建议重点关注：中国软件、浪潮软件、

浪潮软件等。云计算：云计算持续发力，利润贡献持续提升。国内外云厂

商云业务收入继续保持高速增长，收入占比提高，利润贡献明显提升。上

半年，用友网络云服务业务实现营收 4.72 亿元，同比增长 114.6%，相比一

季度，环比大幅增长 277.6%。金蝶国际 2019 年上半年云服务业务收入同
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比增长 54.9%，占整体收入比重达 37%。看好在云计算领域超前布局，具

备技术、渠道、资源优势的龙头厂商，建议关注用友网络、华宇软件、广

联达等。中长期来看，我们继续看好金融科技、人工智能、工业互联网、

智能驾驶等细分领域。 

风险提示 

 宏观经济不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游需求不及预

期；技术突破不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周，沪深 300 指数下降 0.56%，创业板指下降 0.29%。计算机（申万）板块上涨 2.21%（流通市值加

权平均），涨幅排名第五位，涨幅前三的是国防军工（6.28%）、农林牧渔（5.01%）和食品饮料（2.87%）。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）中， 计算机设备上涨 1.60%、软件开发和 IT 服务分别

上涨 3.32%和 1.28%。 

图 2：子行业涨跌幅情况（流通市值加权平均）% 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周计算机行业相关的概念板块中，涨幅前三的分别是网络安全（6.38%）、电子政务（2.06%）和人工

智能（3.16%）；跌幅前三的分别是虚拟现实（-3.01%）、数字孪生（-2.53%）和边缘计算（-1.33%）。 

图 3：计算机相关的概念板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

从个股来看，计算机行业（申万）上周 213 只个股（含科创板）中有 106 只实现正收益。其中，中国

软件以 26.45%的涨幅领涨，苏州科达以-16.60%的跌幅领跌。 

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

600536.SH 中国软件 26.45  300377.SZ 赢时胜 -7.11  

300789.SZ 唐源电气 21.00  002197.SZ 证通电子 -7.21  

300559.SZ 佳发教育 20.74  300085.SZ 银之杰 -7.24  

300659.SZ 中孚信息 20.20  603106.SH 恒银金融 -7.47  

601360.SH 三六零 18.62  600654.SH *ST 中安 -7.55  

300168.SZ 万达信息 16.11  300674.SZ 宇信科技 -7.74  

300682.SZ 朗新科技 15.68  002835.SZ 同为股份 -8.47  

002417.SZ 深南股份 15.03  300561.SZ 汇金科技 -8.84  

688066.SH 航天宏图 12.67  300074.SZ 华平股份 -11.60  

300352.SZ 北信源 11.40  603660.SH 苏州科达 -16.60  
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 8 月 30 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)为 84.67，申万行业排名第三位，仅次于

有色金属（92.70）和综合（91.49）。 

图 4：申万一级行业 PE（TTM，整体法） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业要闻 

云计算 

 阿里云高性能存储 ESSD 大规模商用 将成 AIoT 智联网标配 

近日，阿里云宣布自研 ESSD 率先实现大规模商用，服务数万企业，涵盖自动驾驶、AR/VR、证券交

易、电商搜索等产业。ESSD 是业界首个百万级 IOPS、百微秒延时的超高性能云存储产品，由于其突出的

高性能、低延时特点，将成为 AIoT 智联网场景标配。 

（信息来源：TechWeb） 

 腾讯云发布五大数据库新品 未来聚焦三大主航道 

8 月 28 日消息，腾讯云数据库正式启动战略升级，宣布未来将聚焦云原生、自治、超融合三大战略方

向，并发布五大数据库新品，包括数据库智能管家 DBbrain、云数据库 TBase、数据库备份服务 DBS、云数

据库 Redis 混合存储版，以及自研云原生数据库 CynosDB 商业化版本。 
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（信息来源：TechWeb） 

智能驾驶 

 威马汽车签约中移物联网 5G-V2X 战略合作正式展开 

据行业媒体报道，8 月 27 日，威马汽车与中移物联网举行战略合作签约仪式，双方将在 5G-V2X 新通

信技术方面展开正式合作。 

据悉，双方将联合开发 V2X 产品，实现车路协同、智能辅助驾驶等应用落地。在技术支持、技术创新、

试验示范、项目推进、服务运营等层面，形成长期稳定的战略伙伴与实质性合作关系，共同推动智能网联

汽车产业进步。 

（信息来源：TechWeb） 

区块链 

 央行数字货币或在双十一推出 首先向阿里、腾讯和几大银行发行 

中国央行将在未来几个月推出由国家支持的加密货币，并将向七家机构发行。此前担任中国建设银行

全球财务战略主管的 Paul Schulte 表示，中国工商银行、中国建设银行、中国银行、中国农业银行、两家金

融科技公司（阿里巴巴和腾讯）和银联（Union Pay）将首先获得该数字货币。 

此外，一个参与数字货币发展的独立来源，称为 DC / EP（数字货币/电子支付），证实七家机构将接收

新资产。此前曾为中国政府工作的消息人士也证实，自去年以来，数字货币背后的技术已经准备就绪，该

数字货币可能会在 11 月 11 日推出。 

（信息来源：巴比特） 

3.上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

300367 东方网力 8 月 30 日 2019年半年度报告 

2019年上半年，公司实现营业收入 6.08亿元，较上年同期降低 31.53%；

受财务费用增加和应收账款坏账减值计提影响，归属于上市公司普通

股股东的扣除非经常性损益净利润-2,701 万元，较上年同期降低

122.58%。 

000977 浪潮信息 8 月 30 日 2019年半年度报告 
2019 年上半年度公司实现营收 215.41 亿，同比增长 12.46%，归母净

利润 2.73 亿元，同比增长 39.47%。 

600756 浪潮软件 8 月 30 日 2019年半年度报告 
2019 年上半年，公司实现销售收入 49,386.95 万元，同比增长 26.15%，

实现归属于上市公司股东的净利润-3,359.39 万元，同比下降 217.72%。 
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300451 创业慧康 8 月 30 日 2019年半年度报告 

2019 年上半年，公司实现营业收入 61,384.59 万元，同比增长 16.52%，

其中，医疗卫生行业收入实现 42,569.37 万元，同比增长 31.36%，占

公司营业收入的 69.35%；归属于上市公司股东的净利润 12,513.26 万

元，同比增长 104.59%。 

300659 中孚信息 8 月 30 日 2019年半年度报告 

2019 年半年度公司实现营业收入 1.74 亿元，同比增长 61.55%，归属

于上市公司股东净利润-629.42 万元，同比下降 25.83%，扣除非经常

损益后，归属于上市公司股东净利润-662.68 万元，同比增长 50.09%。 

300166 东方国信 8 月 30 日 2019年半年度报告 

上半年公司实现营业总收入 6.47 亿元，较上年同期增长 11.70%；实

现营业利润 0.85 亿元，较上年同期下降 29.41%；实现利润总额 0.88

亿元，较上年同期下降 28.59%；实现归属于上市公司股东的净利润

0.87 亿元，较上年同期下降 18.55%。 

300253 卫宁健康 8 月 30 日 2019年半年度报告 

上半年公司实现营业收入 66,954.16 万元，同比增长 22.44%；营业利

润 12,883.40 万元，同比增长 29.15%；利润总额 12,883.62 万元，同比

增长 29.02%；归属于上市公司股东净利润 16,219.75 万元，同比增长

36.61% 

300188 美亚柏科 8 月 29 日 2019年半年度报告 

2019 年上半年公司实现销售收入 58,337.59 万元，较去年同期增长

21.03%，利润总额亏损 954.41 万元，归属于上市公司股东的净利润

135.42 万元，较去年同期分别下降 123.4%和 96.59%。 

002063 远光软件 8 月 29 日 2019年半年度报告 

上半年，公司实现营业收入 632,378,402.90 元，同比增长 8.52%；实

现归属于上市公司股东的净利润 80,308,540.12 元，同比增长 5.50%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润为 78,783,922.59

元，同比增长 7.63%。 

300130 新国都 8 月 29 日 2019年半年度报告 

上半年，公司整体实现营业收入 137,609.88 万元，同比增长 54.21%；

实现营业利润 15,541.56 万元，同比增长 128%；实现归属于上市公司

股东的净利润 14,162.76 万元，实现同比增长 138.93%。 

600570 恒生电子 8 月 29 日 2019年半年度报告 
上半年，实现归属于上市公司股东的净利润为 678,342,155.59 元人民

币，同比增长 125.85% 

603039 泛微网络 8 月 29 日 2019年半年度报告 

2019 年 1-6 月，公司共实现营业收入 50,494.62 万元，比上年同期增

加 25.96%；实现归属于母公司所有者的净利润为 4,919.37 万元，比上

年同期增加 35.70%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净

利润为 3,570.02 万元，同比增加 16.36 %。 

002405 四维图新 8 月 26 日 2019年半年度报告 

上半年，公司营业总收入 10.84 亿元，同比增长 9.43%。在细分业务

板块，导航业务营业收入 4.41 亿元，同比增长 7.36%；高级辅助驾驶

及自动驾驶业务营业收入 4,831.44 万元，同比增长 140.83%；芯片业

务营业收入 1.84 亿元，同比下降 34.44%；位置大数据服务营业收入

6,925.99 万元，同比增长 80.34%车联网业务营业收入 3.29 亿元，同比

增长 38.16%。 

002474 榕基软件 8 月 26 日 2019年半年度报告 

上半年，公司共实现营业收入 31,902.99 万元，比上年同期减少 7.79%；

营业成本比上年同期减少 15.93%；销售费用比上年同期减少 13.90%，

管理费用比上年同期减少 1.34%，研发费用比上年同期增加 30.92%，

财务费用比上年同期增加 36.13% 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            8  

603496 恒为科技 8 月 26 日 2019年半年度报告 

上半年，公司实现营业收入 23,150.53 万元，较上年同期增长 5.92%；

实现归属于上市公司股东的净利润 5,222.64 万元，较上年同期增长

13.33%；扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的净利润 4,791.66

万元,比上年同期增长 11.35%。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

中标业绩披露完毕，计算机板块上半年实现营业收入 2886.94 亿元，同比增长 7.19%，归母净利润 193.34

亿元，同比增长 36.58%，扣非归母净利润 99.99 亿元，同比增长 1.41%。相比去年年末，计算机板块各项

盈利指标探底回升，但增速仍然承压。本周重点关注自主可控、国产软件、云计算等板块，个股方面，重

点关注半年报超预期标的。 

贸易战因素不定，自主可控、国产软件迎利好。贸易战波澜不断，华为鸿蒙系统亮相之后，自主可控

生态有望重塑，驱动我国自主可控、国产软件迅速发展，国产化替代进程加速，市场空间进一步打开。建

议重点关注：中国软件、浪潮软件、浪潮软件等。 

云计算：云计算持续发力，利润贡献持续提升。国内外云厂商云业务收入继续保持高速增长，收入占

比提高，利润贡献明显提升。上半年，用友网络云服务业务实现营收 4.72 亿元，同比增长 114.6%，相比一

季度，环比大幅增长 277.6%。金蝶国际 2019 年上半年云服务业务收入同比增长 54.9%，占整体收入比重达

37%。看好在云计算领域超前布局，具备技术、渠道、资源优势的龙头厂商，建议关注用友网络、华宇软件、

广联达等。 

中长期来看，我们继续看好金融科技、人工智能、工业互联网、智能驾驶等细分领域。 

5.风险提示 

宏观经济不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游需求不及预期；技术突破不及预期。 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            9  

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地

位和执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 

 

投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

——行业投资评级标准： 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

 

免责声明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“本公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于本公司认为可靠

的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用

本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发布本

报告当日的判断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关

联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为

或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性

的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切

权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复

制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追

究其法律责任的权利。 

 

 

山西证券研究所： 

太原 北京 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

邮编：030002 

电话：0351-8686981 

http://www.i618.com.cn 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海

国际中心七层 

邮编：100032 

电话：010-83496336 

 

http://www.i618.com.cn/

