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[Table_Title] 金融 多元金融 

财通证券中报点评：业绩稳健，硅谷嘉银减持完毕 

 
 事件：财通证券发布 2019 年半年报，实现营业收入 22.84 亿元，同

比增长 25.66%；归母净利润 7.32 亿元，同比增长 25.29%；EPS 为 0.20 元

/股，比上年末减少 9.1%。截至报告期末，公司总资产 615.36 亿元，比上

年度末增长 4.84%，净资产 191.68 亿元，比上年度末增长 2.18%。加权平

均净资产收益率 3.63%，同比增加 0.85 个百分点。 

  
证券经纪业务植根省内，加强金融产品引进。公司证券经纪业务

实现收入 5.97 亿元，同比增加 23.06%。公司积极布局量化对冲类私

募产品、信托类产品、30 万起的固收类产品等。截至 2019 年 6 月底，公

司共有证券分支机构 140 家，其中省内 111 家、省外 29 家。 

投资银行发展稳定，债券承销业务优势凸显。报告期内，投资银

行业务收入 1.27 亿元，同比增长 105.89%，营收占比 5.56%。公司股

权项目完成数和申报数都有所提高，运达股份 IPO 项目、今飞凯达可转债

项目均成功发行，合计项目融资金额 8.47 亿元；公司债券承销总规模为

109.23 亿元，同比增长 81.04%；浙江省内企业承销的公司债、企业债、

可交债融资规模排在第一位。 

资产管理规模增加，主动管理能力提高。截至 6月底，财通资管受

托管理资产总规模 1443 亿元，较年初增长 1.4%，其中主动管理规模 1,086

亿元，较年初增长 7.6%。2019 年上半年基金管理人的股票投资主动管理

能力评价位列 108 家基金公司中的第 1名。 

两融业务稳步增长，股票质押业务省内地位靠前。截至 6 月底，

两融余额从 66 亿增长至 73 亿。公司目前存量股票质押业务融资额中，浙

江省上市公司占比达 80%左右。 

硅谷银嘉减持完毕。硅谷银嘉自 2019 年 5 月 13 日开始实施本次减

持计划以来至 2019 年 8 月 28 日，累计减持股份数量为 6988 万股，占公

司总股本的 1.95%，现硅谷银嘉已全部减持完所持公司股票，完成减持计

划。 

风险提示：二级市场波动带来的风险，行业政策变化带来的风险。 
 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2018 2019E 2020E 2021E 

营业收入(百万元) 3,168 4,225 4,437 4,836 

归母净利润(百万元） 819 1,318 1,357 1,425 

摊薄每股收益(元) 0.22 0.35 0.36 0.38 

资料来源：Wind，太平洋证券 
 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 3,589/2,407 

总市值/流通(百万元) 34,849/23,369 

12 个月最高/最低(元) 14.18/6.63 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  
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一、 公司营收结构分析 
 

2019 年上半年公司实现营业收入 22.84 亿元，其中，证券经纪业务营收 5.97 亿元，占比

26.14%；证券自营业务收入 0.26 亿元，占比 1.14%。投资银行业务收入 1.27 亿元，占比 5.56%，

资产管理业务营收 5.53 亿元，占比 24.21%，证券信用业务营收 1.06 亿元，占比 4.64%，境外证

券业务收入 0.51 亿元，占比 2.23%，总部后台及其他业务收入 8.25 亿元，占比 36.12%。 

 

图表 1：财通证券营收结构 图表 2：各业务同比增速 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

证券经纪业务植根省内，加强金融产品引进。公司积极布局量化对冲类私募产品、信托类产品、

30 万起的固收类产品等。截至 2019 年 6 月底，公司共有证券分支机构 140 家，其中省内 111 家、省

外 29 家。 

投资银行发展稳定，债券承销业务优势凸显。报告期内，公司股权项目完成数和申报数都有所

提高，运达股份 IPO 项目、今飞凯达可转债项目均成功发行，合计项目融资金额 8.47 亿元；此外，

思创医惠定增及福斯特可转债也相继成功过会，另有天普股份、李子园以及大洋生物三个 IPO 项目成

功申报。报告期内，公司债券承销总规模为 109.23 亿元，同比增长 81.04%；浙江省内企业承销的公

司债、企业债、可交债融资规模排在第一位。报告期内，新三板市场规模收缩态势明显，摘牌潮仍在

继续。公司新增挂牌企业 6 家，与去年同期新增数持平，排名行业第 4 位。截至 6 月 30 日，公司累

计挂牌 242 家，市场排名第 20 位；浙江省累计挂牌 163 家，市场排名第 1位。 

资产管理规模增加，主动管理能力提高。截至 6 月底，财通资管受托管理资产总规模 1,443 亿

元，较年初增长 1.4%，其中主动管理规模 1,086 亿元，较年初增长 7.6%。资管公司斩获“2018 年度

开放式债券型金牛基金”和“2018 年度积极债券型明星基金”等业内含金量极高的大奖，2019 年上

半年基金管理人的股票投资主动管理能力评价位列 108 家基金公司中的第 1名；优质的社会服务让资

管公司接连荣膺“全国工人先锋号”和“最佳社会公益实践案例”等国内重磅奖项，品牌建设取得了

良好社会反响。 
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两融业务稳步增长，股票质押业务省内地位靠前。截至 6月底，两融业务较去年底稳步增长，

两融余额从 66 亿增长至 73 亿。公司目前存量股票质押业务融资额中，浙江省上市公司占比达 80%左

右。 

境外证券业务成果首次展现。报告期内，财通香港积极开拓融资上市、并购及财务顾问业务，

6 号牌业务初现成果，已成功签订两个保荐项目，三个财务顾问项目。 

财通基金加快基金业务发展。报告期内，公司累计进行了 5只基金的募集工作，其中 4只已完

成首发，规模合计 32 亿元。专户产品方面，除持续开拓定增业务，QDII 业务加速落地，投资覆盖了

债券、基金、新股发行等方向，在可转债、科创板对冲等不同项目上也实现了突破。报告期内，新成

立及追加专户规模合计 37 亿元。 

 

二、 投资建议及风险提示 

 
风险提示：市场风险，科创板相关风险 

市场波动风险；资本市场改革不达预期；海外业务经营不善风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 



 
 

 
 

 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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