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 市场表现 

本周沪深 300 指数-0.56%，非银金融指数-2.57%，跑输沪深 300 指数 2.01

个百分点。本周非银金融Ⅱ级子行业全线下跌，保险板块跌幅最大，具体表

现如下：券商、保险、多元金融的周涨跌幅（%）分别为-2.02、-3.22、-0.89。

非银金融行业个股周涨幅居首的为券商次新股红塔证券，前 3 名分别为红塔

证券（6.95%）、中油资本（6.36%）、中信建投（3.11%）。 

 板块数据 

本周 A 股交投活跃度继续回升，周日均成交额突破 5000 亿元关口，这是自

今年六月份以来周日均成交额首次突破 5000 亿元关口。本周成交额环比上

涨 3%，本周日均成交额 5089.90 亿元。截止 2019-08-30,市场质押股数

6063.49亿股,市场质押股数占总股本9.12%,较上周末数据下降0.01个百分

点，市场质押市值为 45372.06 亿元。截止本周末，两融余额 9,263.47 亿；

占 A 股流通市值 2.11 %，环比上周上升 0.03 个百分点；其中融资余额和融

券余额分别为 9,134.78、128.68 亿元。本周两融交易额 2,299.27 亿；占 A

股成交额 9.03 %，环比下降 0.25 个百分点；融资买入额和融券卖出额分别

为 2,241.59、57.68 亿元。截止本周末，八月 A 股股权融资金额 466.87 亿

元，环比大幅下跌 70%，其中 IPO、增发融资金额分别为 252.11、214.76

亿元。债券融资方面，本周核心债券融资金额 547.17 亿元（环比-36%），

其中一般企业债、公司债、资产支持证券融资金额分别为 107.4、204、235.77

亿元。本周中证全债(净价)指数下跌 0.06%，收于 102.09。 

 投资建议 

本周 36 家上市券商全部披露半年报，2019 上半年合计实现营业收入

1,822.28 亿元，同比增长 45%，实现净利润 554.01 亿元，同比增长 59%。

根据证券业协会数据，证券行业 131 家券商 2019 上半年合计实现营业收入

1,789.41 亿元，同比增长 41.37%，实现净利润 666.62 亿元，同比增长

102.86%。上市券商整体净利润增速低于行业增速，一方面由于中小券商业

绩基数较低，另一方面受益于上半年二级市场交投回暖，部分中小券商自营

投资弹性较大，贡献较多增长。 

从上市券商业绩规模排名来看，净利润前五券商均超过 40 亿元，中信证券

以 64 亿元净利润高居榜首，海通证券以 55 亿元紧随其后，排名三到五位

的分别是国君、广发和华泰，前五地位依然稳固。从业绩增速来看，12 家

券商净利润同比增长超过 100%，东吴证券以 2758%的增速位居涨幅榜第

一位，太平洋同比增长 440%位居第二，排名三到五位的分别是国山西、国

海和方正，延续了一季报中小券商业绩弹性较大的特征。 

《融资融券交易实施细则》实施后，两融标的股票数量由 950 只扩大至 1600



 行业周报。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  2 / 10 

只，此次标的扩容是两融历史上规模最大的一次。本周两融交易额继续维持

高位，单周两融交易额 2,299.27 亿元，较八月份第一周数据上涨超过 50%，

创下五月份以来单周两融交易额新高，两融新政效果显著，利好券商信用业

务发展。 

上市券商中报业绩亮眼，有望迎来业绩估值戴维斯双升，我们建议持续关注

中信证券、华泰证券等经营稳健、政策受益的龙头券商，同时关注业绩涨幅

超预期的优质中小券商。 

 风险提示 

市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险。 
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一、市场表现 

本周沪深 300 指数-0.56%，非银金融指数-2.57%，跑输沪深 300 指数 2.01 个百分

点。 

图表1： 非银金融板块最近一季度涨跌幅 

 

资料来源:联讯证券，万德 

本周非银金融Ⅱ级子行业全线下跌，保险板块跌幅最大，具体表现如下：券商、保

险、多元金融的周涨跌幅（%）分别为-2.02、-3.22、-0.89。 

图表2： 非银金融细分板块涨跌幅一览% 

 

资料来源:联讯证券，万德 

 

非银金融行业个股周涨幅居首的为次新股红塔证券，前 3 名分别为红塔证券、中油

资本、中信建投。 

图表3： 行业个股周涨幅前三位 
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证券代码 证券简称 周涨跌幅% 

601236.SH 红塔证券 6.9472 

000617.SZ 中油资本 6.3629 

601066.SH 中信建投 3.1116 

资料来源：联讯证券，万德 

二、板块数据 

A 股周日均成交额本周继续回升，突破 5000 亿元关口，这是继五月下旬后周日均成

交额首次突破 5000亿元关口。本周成交额环比上涨 3%，本周日均成交额 5089.90亿元。 

图表4： A股当周日均成交额（亿元） 

 

资料来源：联讯证券，万德 

截止 2019-08-30,市场质押股数 6063.49亿股,市场质押股数占总股本9.12%,较上周

末数据下降 0.01 个百分点，市场质押市值为 45372.06亿元。 

图表5： 市场质押股数及占比 

 

资料来源：联讯证券，万德 
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截止本周末，两融余额 9,263.47 亿；占 A 股流通市值 2.11 %，环比上周上升 0.03

个百分点；其中融资余额和融券余额分别为 9,134.78、128.68 亿元。 

图表6： 两融余额及占比 

 

资料来源:联讯证券，万德 

本周两融交易额 2,299.27 亿；占 A 股成交额 9.03 %，环比下降 0.25 个百分点；融

资买入额和融券卖出额分别为 2,241.59、57.68 亿元。 

图表7： 两融交易额及占比 

 

资料来源:联讯证券，万德 

 

截止本周末，八月 A 股股权融资金额 466.87 亿元，环比大幅下跌 70%，其中 IPO、

增发融资金额分别为 252.11、214.76 亿元。 

图表8： 月度股权融资金额（亿元） 
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资料来源:联讯证券，万德 

债券融资方面，本周核心债券融资金额 547.17 亿元（环比-36%），其中一般企业债、

公司债、资产支持证券融资金额分别为 107.4、204、235.77亿元。 

图表9： 核心债券周融资金额（亿元） 

 
资料来源:联讯证券，万德 

本周中证全债(净价)指数下跌 0.06%，收于 102.09。 

图表10： 中证全债(净价)指数走势 

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1000.00

1200.00

1400.00

1600.00

1800.00

Ju
n

-1
8

Ju
l-

1
8

A
u

g-
1

8

Se
p

-1
8

O
ct

-1
8

N
o

v-
1

8

D
e

c-
18

Ja
n

-1
9

Fe
b

-1
9

M
a

r-
19

A
p

r-
1

9

M
a

y-
1

9

Ju
n

-1
9

Ju
l-

1
9

A
u

g-
1

9

IPO 增发 配股 

0

200

400

600

800

1000

1200

一般企业债 公司债  资产支持证券  



 行业周报。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  8 / 10 

 
资料来源:联讯证券，万德 

三、投资建议 

本周 36家上市券商全部披露半年报，2019上半年合计实现营业收入 1,822.28亿元，

同比增长 45%，实现净利润 554.01 亿元，同比增长 59%。根据证券业协会数据，证券

行业 131 家券商 2019 上半年合计实现营业收入 1,789.41 亿元，同比增长 41.37%，实

现净利润 666.62 亿元，同比增长 102.86%。上市券商整体净利润增速低于行业增速，

一方面由于中小券商业绩基数较低，另一方面受益于上半年二级市场交投回暖，部分中

小券商自营投资弹性较大，贡献较多增长。 

从上市券商业绩规模排名来看，净利润前五券商均超过 40 亿元，中信证券以 64 亿

元净利润高居榜首，海通证券以 55 亿元紧随其后，排名三到五位的分别是国君、广发和

华泰，前五地位依然稳固。从业绩增速来看，12 家券商净利润同比增长超过 100%，东

吴证券以 2758%的增速位居涨幅榜第一位，太平洋同比增长 440%位居第二，排名三到

五位的分别是国山西、国海和方正，延续了一季报中小券商业绩弹性较大的特征。 

《融资融券交易实施细则》实施后，两融标的股票数量由 950 只扩大至 1600 只，

此次标的扩容是两融历史上规模最大的一次。本周两融交易额继续维持高位，单周两融

交易额 2,299.27 亿元，较八月份第一周数据上涨超过 50%，创下五月份以来单周两融交

易额新高，两融新政效果显著，利好券商信用业务发展。 

上市券商中报业绩亮眼，有望迎来业绩估值戴维斯双升，我们建议持续关注中信证

券、华泰证券等经营稳健、政策受益的龙头券商，同时关注业绩涨幅超预期的优质中小

券商。 

四、风险提示 

市场大幅波动风险，成交额大幅回落，监管政策变化风险。 
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