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2019 年 09 月 01 日 行业研究●证券研究报告 

通信 行业周报 

工信部发布 2019 年 1-7 月运营商数据，关注

5G 建设与 4G 传输扩容升级 

 

 

投资要点： 

 本周行情回顾：本周，市场整体走弱，中小板指涨幅为 0.31%，沪深 300 和创业

板指跌分别为-0.56%和-0.29%，通信（中信）指数跌幅达-2.36%。从子板块看，

本周电信运营Ⅱ（中信）、通信设备制造（中信）、增值服务Ⅱ（中信）指数分

别下跌-3.77%、-2.08%和-3.55%。概念板块本周总体走弱，5G 指数跌幅-2.17%，

云计算指数涨幅 1.69%。 

 运营商通信业务收入、用户 DOU 增速持续下滑，云计算等新兴业务拉动增长。

截止 7 月底，电信业务总体收入增速持续下滑，同比下降 0.2%，其中固定通信

业务收入保持平稳增长，同比增长 9.5%，占比 31.6%，而移动通信业务收入则

同比下降 4.1%。互联网数据中心、大数据、云计算、人工智能等新兴业务，拉

动固定增值及其他业务的收入较快增长，是电信业务收入增长的主要拉动力。7

月当月户均移动互联网接入流量（DOU）达到 8.33GB，同比增速换挡，由上年

末 132.5%降至 80.5%。 

 华为方舟编译器开源官网正式上线，陆续实现和开源多项功能。8 月 31 日，华

为方舟编译器开源官网正式上线，本次方舟编译器开源的是编译器框架部分源

码，包括编译器中间表示（IR）和语言编译实现，同时搭配编译器其他二进制组

件，实现 Java 程序到 aarch64 汇编指令的编译过程。 

 中国移动启动 2020 年 GPON 设备新建部分集采，总规模约 8.9 万端。中国移动

启动 2020 年 GPON 设备新建部分集采，本次将集采 3 种 GPON 设备产品共计

88895 端。具体 GPON 设备产品预估采购规模为：GPON OLT 设备 6847 端；

GPON MDU/SBU 设备 71157 端；XG-GPON MDU 设备 10891 端。同往年一样，

本次 GPON 集采又将是几个老牌大厂商之间的角逐。 

 投资建议：移动 DOU 虽增速下滑，仍保持 85%的高增长，面对流量瓶颈，4G

服务水平的提升仍是关键，预计光传输的景气度有望提升。5G 建网加速推进，

5G 建设主线逻辑清晰，建议跟踪 5G 招标与厂商份额情况，关注 5G 基础设施产

业链和华为 5G 设备及手机供应链企业，把握 5G 无线上游天线、滤波器，高速

连接器，高频高速 PCB 国产替代机会。 

 风险提示：中美贸易摩擦加剧风险；国内 5G 推进进度不达预期风险；运营商资

本开支不及预期；证券市场系统性风险。 
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一、本周行情回顾 

（一）板块行情 

本周，市场整体走弱，中小板指涨幅为 0.31%，沪深 300 和创业板指跌分别为-0.56%和

-0.29%，通信（中信）指数跌幅达-2.36%。 

表 1：本周通信（中信）行业板块指数与主要指数对比 

 简称 区间收盘点位 区间成交量(万手) 成交金额(亿元) 涨跌幅 

1 沪深 300 3800 48812 7407 -0.56% 

2 中小板指 5883 65441 6496 0.31% 

3 创业板指 1611 38997 4797 -0.29% 

4 通信(中信) 4086 9541 1328 -2.36% 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

从子板块看，本周电信运营Ⅱ（中信）、通信设备制造（中信）、增值服务Ⅱ（中信）指数

分别下跌-3.77%、-2.08%和-3.55%。 

表 2：本周通信（中信）行业板块二级子板块走势情况 

 简称 区间收盘点位 区间成交量(万手) 成交金额(亿元) 涨跌幅 

1 电信运营Ⅱ(中信) 2094 713 59 -3.77% 

2 通信设备制造(中信) 4424 8287 1225 -2.08% 

3 增值服务Ⅱ(中信) 3197 541 45 -3.55% 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

概念板块本周总体走弱，5G 指数跌幅-2.17%，云计算指数涨幅 1.69%。 

表 3：本周通信行业主要概念板块走势情况 

 简称 区间收盘点位 
区间成交量 

（万手） 

成交金额 

(亿元) 
涨跌幅 

1 云计算指数 4646 6556 1164 1.69% 

2 移动互联网指数 3302 4049 472 0.45% 

3 三网融合指数 1777 2341 182 0.39% 

4 物联网指数 2661 5299 742 -0.44% 

5 IPV6 指数 2950 1901 377 -2.02% 

6 5G 指数 1091 8420 1494 -2.17% 

7 宽带提速指数 2558 2526 407 -3.16% 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（二）个股行情 

本周，涨幅前 10 名的股票为：春兴精工、博创科技、七一二、中航光电、亚联发展、光迅

科技、宝信软件、吴通控股、佳讯飞鸿、广哈通信。 
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表 4：本周通信（中信）行业板块涨幅前 10 名个股 

 代码 简称 
最高价

(元) 

最低价

(元) 

收盘价

(元) 

成交金额

(亿元) 
涨跌幅 换手率 

总市值 

(亿元) 

1 002547.SZ 春兴精工 10.70 7.89 9.43 66.86 15.14% 91.15% 106.38 

2 300548.SZ 博创科技 39.77 33.33 38.26 4.76 11.35% 38.54% 31.89 

3 603712.SH 七一二 26.50 23.11 25.43 28.41 8.12% 30.95% 196.32 

4 002179.SZ 中航光电 43.53 39.60 43.35 24.86 6.64% 5.77% 445.69 

5 002316.SZ 亚联发展 8.41 7.41 8.33 8.55 6.52% 36.37% 32.75 

6 002281.SZ 光迅科技 29.22 26.52 28.56 26.73 5.12% 14.94% 193.36 

7 600845.SH 宝信软件 34.46 30.97 33.16 11.02 4.56% 4.04% 309.72 

8 300292.SZ 吴通控股 6.38 5.26 5.73 29.71 4.55% 49.09% 73.05 

9 300213.SZ 佳讯飞鸿 7.10 6.44 6.90 5.22 3.07% 17.37% 41.05 

10 300711.SZ 广哈通信 18.55 16.91 18.15 5.04 2.90% 50.36% 31.41 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

涨幅后 10 名的股票为：苏州科达、*ST 北讯、通宇通讯、高新兴、海能达、金信诺、飞荣

达、太辰光、欣天科技、鹏博士。 

表 5：本周通信（中信）行业板块涨幅后 10 名个股 

 代码 简称 
最高价

(元) 

最低价

(元) 

收盘价

(元) 

成交金额

(亿元) 
涨跌幅 换手率 

总市值 

(亿元) 

1 603660.SH 苏州科达 14.41 11.67 11.76 9.61 -16.60% 22.58% 59.25 

2 002359.SZ *ST 北讯 2.26 2.07 2.09 2.11 -11.06% 13.50% 22.72 

3 002792.SZ 通宇通讯 28.20 24.89 25.04 13.17 -10.19% 32.86% 84.60 

4 300098.SZ 高新兴 7.19 6.46 6.48 12.83 -9.37% 14.15% 114.30 

5 002583.SZ 海能达 9.77 9.08 9.13 11.78 -8.24% 11.94% 167.74 

6 300252.SZ 金信诺 10.74 9.78 9.80 4.95 -8.24% 12.56% 56.62 

7 300602.SZ 飞荣达 43.90 38.76 38.76 26.93 -7.78% 68.05% 118.70 

8 300570.SZ 太辰光 33.44 30.08 30.34 9.52 -7.70% 30.87% 69.78 

9 300615.SZ 欣天科技 25.56 22.75 23.09 9.80 -7.68% 74.04% 43.83 

10 600804.SH 鹏博士 7.02 6.43 6.54 8.58 -7.23% 8.83% 93.68 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

二、行业新闻 

（一）工信部发布 2019 年 1-7 月运营商数据，新兴业务成为电信

业务收入增长主要拉动力 

近日工信部发布了1-7月份通信运营商数据。截止7月底，电信业务总体收入增速持续下滑，

同比下降 0.2%，其中固定通信业务收入保持平稳增长，同比增长 9.5%，占比 31.6%，而移动通

信业务收入则同比下降 4.1%。互联网数据中心、大数据、云计算、人工智能等新兴业务，拉动

固定增值及其他业务的收入较快增长，是电信业务收入增长的主要拉动力，固定增值业务收入为

841 亿元，同比增长 27.5%，拉动电信业务收入增长 2.33 个百分点。 
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移动用户方面，三家基础电信企业移动用户达 15.9 亿户，其中 4G 用户规模为 12.4 亿户，

占比 78.2%，占比较上年末提高 3.8 个百分点。固定宽带用户达 4.39 亿户，其中光纤接入（FTTH/0）

用户 4 亿户，占比稳步提升达 91.2%。 

移动流量方面，移动互联网累计流量达 663 亿 GB，同比增速逐月回落，但仍高达 101.3%，

7 月当月户均移动互联网接入流量（DOU）达到 8.33GB，同比增速换挡，由上年末 132.5%降

至 80.5%。 

（来源：C114） 

（二）华为方舟编译器开源官网正式上线 

8 月 31 日，华为方舟编译器开源官网（https://www.openarkcompiler.cn）正式上线，方舟

编译器是为支持多种编程语言、多种芯片平台的联合编译、运行而设计的统一编程平台，包含编

译器、工具链、运行时等关键部件。本次方舟编译器开源的是编译器框架部分源码，包括编译器

中间表示（IR）和语言编译实现，同时搭配编译器其他二进制组件，实现 Java 程序到 aarch64

汇编指令的编译过程。（来源：腾讯网、心声社区） 

（三）中国移动启动 2020 年 GPON 设备新建部分集采，总规模约

8.9 万端 

日前，中国移动启动 2020 年 GPON 设备新建部分集采，本次将集采 3 种 GPON 设备产品

共计 88895 端。具体 GPON 设备产品预估采购规模为：GPON OLT 设备 6847 端；GPON 

MDU/SBU 设备 71157 端；XG-GPON MDU 设备 10891 端。 

中国移动 2020 年 GPON 设备新建部分规模较 2018 年新建规模有所收缩。根据 2018 年

GPON 设备集采的中标结果，华为、烽火和诺基亚三家厂商中标，其中华为获最大份额。同样，

在 2015-2016 年的 GPON 设备集采中，华为、烽火这二家厂商也在中标企业行列。此外，中标

的还有中兴、上海贝尔和瑞斯康达。 由此可预见，本次 GPON 集采又将是几个老牌大厂商之间

的角逐。 

 

三．投资建议 

移动 DOU 虽增速下滑，仍保持 85%的高增长，面对流量瓶颈，4G 服务水平的提升仍是关

键，预计光传输的景气度有望提升。5G 建网加速推进，5G 建设主线逻辑清晰，建议跟踪 5G 招

标与厂商份额情况，关注 5G 基础设施产业链和华为 5G 设备及手机供应链企业，把握 5G 无线

上游天线、滤波器，高速连接器，高频高速 PCB 国产替代机会。。 

四、风险提示 



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/6 / 7 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

中美贸易摩擦加剧风险；国内 5G 推进进度不达预期风险；运营商资本开支不及预期；云计

算发展不及预期；证券市场系统性风险。 

行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    蔡景彦、曾捷、胡朗声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和

观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准，如有需要，客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为
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