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证券研究报告/行业报告简版 2019 年 09 月 02 日 

医药生物 药品集采扩大，关注边际增量受益企业 

-联盟地区药品集中采购点评 

[Table_Summary] 投资要点 

 事件：2019 年 9 月 1 日，上海阳光医药采购网发布《联盟地区药品集中采购文件》，将药品集中带量采购扩大至 25

个联盟省市。 

 带量采购扩大，仿制药降价是长期趋势，关注优势企业。联盟地区药品带量采购和上一轮“4+7 城市”带量采购相比，

涉及 25 个品种的采购量大幅上升。以 3 家中选企业计算，预计约定采购量占比达到全国用量的 50%左右，我们认为

在此情况下相关品种通过一致性评价企业参与意愿大幅提升。申报价格和中标规则相对温和，长期而言仿制药降价是

大趋势，短期政策理性和温和，给与企业和行业转型期。未来仿制药企业产能逐步淘汰集中，部分战略领先企业有望

完成转型，同时受益。 

 文件要点： 

 1、开展跨区域联盟药品集中带量采购，药品集采扩大至全国 25 个联盟省市，采购量大幅上升。（1）联盟地区包括

山西、内蒙古、辽宁、吉林、黑龙江、江苏、浙江、安徽、江西、山东、河南、湖北、湖南、广东、广西、海南、四

川、贵州、云南、西藏、陕西、甘肃、青海、宁夏、新疆（含新疆生产建设兵团），联盟地区 4+7 城市除外。（2）实

际中选企业为 1 家的，约定采购量为首年约定采购量计算基数的 50%；实际中选企业为 2 家的，约定采购量为首年

约定采购量计算基数的 60%；实际中选企业为 3 家的，约定采购量为首年约定采购量计算基数的 70%。 

 2、集采品种与“4+7 城市”保持一致，采购周期为 1-2 年（可延长一年）。采购品种为阿托伐他汀口服常释剂型等

25 个品种。采购周期，中选企业不超过 2 家（含）的品种，本轮采购周期原则上为 1 年；中选企业为 3 家的品种，

本轮采购周期原则上为 2 年。采购周期视实际情况可延长一年。 

 3、价格和中标规则相对温和，非最低价唯一。（1）申报价不高于全国最低价。文件要求，申报价不应高于“4+7 城

市药品集中采购中选药品按现行药品差比价规则折算后的价格，且原则上不应高于本企业同品种 2019 年（截至 7 月

31 日）联盟地区省级集中采购最低价。（2）报价最低的 3 家企业获得拟中选资格。文件提出，按现行药品差比价规

则对不同企业主品规的申报价格进行比价，在满足报价要求前提下，确定报价最低的 3 家企业获得拟中选资格（申报

企业不足 3 家的，以实际为准）。 

 4、原料药制剂一体化、仿制药质量工艺领先的企业或具备一定优势。文件表示，在价格相同的条件下以下企业具备

优先资格：（1）“4+7 城市药品集中采购”中选的企业优先；（2）2018 年在联盟地区供应省（区）数多的企业优先；

（3）2018 年在联盟地区销售量大的企业优先；（4）原料药自产的企业优先（限指原料药和制剂生产企业为同一法人）；

（5）通过或视同通过国家药品监督管理局仿制药质量和疗效一致性评价时间在前的企业优先（以国家药品监督管理

局批准日期为准）。 

 5、时间要求迅速，2019 年 9 月 24 日上午接收材料，下午 14:00 供应地区确认。 

 投资建议：仿制药降价不可逆，具备产品集群储备、创新药布局升级的企业值得重点关注。长期而言仿制药降价是确

定性的大趋势，仿制药企业产能逐步淘汰集中，部分战略领先企业有望完成转型。研发和创新成为行业发展的主动力，

重点推荐（1）创新药龙头及相关产业链，如恒瑞医药、复星医药、中国生物制药、泰格医药、药明康德等。（2）仿

制药集中度提升过程中过去份额较小、受益于集采带来增量的企业，如华海药业、科伦药业等。 

 风险提示：药品降价超过预期的风险，政策扰动风险，药品质量问题风险。 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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