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01 低估值+龙头业绩高增长+监管边际放松预期，继
续看好板块反弹

传媒（中信）今天上午涨幅2.56%，涨幅排名第5，最近市场风险偏好上行，我们继续看好传媒板块反弹。前期我们重点推荐
的芒果超媒今天上午涨幅6.82%，三七互娱涨幅6.34%，中信出版涨幅3.97%表现亮眼。

行业层面：1、目前传媒板块估值及基金持仓处于历史低位，行业内公司中报基本公告完毕，游戏，出版，iptv，ott等细分领
域业绩回暖，景气度提升；2、十一国庆节之后传媒方面政策有边际放松预期；3、随着5G商用加速，云游戏，云视频，VR 
AR等领域，值得期待，5G有望持续催化，进一步提升整体板块估值。

个股方面：我们建议：1）国庆档临近，建议关注影视版块相关标的；2）建议关注拥有长生命周期游戏产品的优质标的，继
续关注低估值优质游戏龙头。

游戏板块：三七互娱（《斗罗大陆》与腾讯视频《斗罗大陆》动画进行了深度的联动，后续有望流水继续超预期）、完美世
界（看好《我的起源》9月上线后表现）、吉比特（多款新游储备保障后续增长动力，公司的游戏产品及研发的优势，精品化
路线，持续流水贡献）；

影视板块：稀缺平台公司芒果超媒、优质电影发行公司中国电影；建议关注内容制作公司如光线传媒（旗下彩条屋营业为《
哪吒》出品发行方）、北京文化，院线渠道龙头万达电影等；

出版板块：建议关注大众出版龙头公司中信出版等；

广电板块：5G逻辑有边际改善预期，政策再一次催化广电主题，湖北广电（与腾讯签订战略合作协议）、华数传媒、广电网
络、贵广网络等。

互联网金融板块：看好互联网金融龙头公司东方财富（互联网金融大平台优势明显，产品和渠道形成业务闭环，流量变现进
入第三战略层级）。
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• 分析师简介

刘欣，民生证券文化传媒&海外互联网首席分析师，中国人民大学汉青高级经济与金融研

究院硕士，2019年1月加入民生证券。
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