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  传媒 行业报告 

 

  

投资摘要： 

市场行情回顾： 

（1）年初至今，上证综指、上证 50、创业板指、沪深 300、中小
板指分别上涨 14.77%、24.10%、29.37%、25.16%、24.74%。年初至
今，创业板指第二次涨幅领先其他主要指数； 

（2）上周中信传媒指数涨幅 0.49%，在中信一级行业排名涨跌幅为
正数第 10 名；自 2019 年初至今，中信传媒指数上涨 6.08%，在中
信一级行业排名涨跌幅为正数第 26 名； 

（3）上周传媒行业传媒上市公司中，涨跌幅排名前 5 分别是深大
通（+34.34%）、人民网（+22.29%）、联建光电（+11.48%）、中广天
择（+10.42%）、东方时尚（+10.42%）；涨跌幅后 5 分别是读者传媒
（-12.32%）、思美传媒（-11.28%）、金逸影视（-9.18%）、完美世
界（-7.75%）、聚力文化（-6.85%）。 

电影行业： 

（1）2019年8月，国内电影市场票房为77.71亿元，同比上升22.1%； 

（2）2019年 8月，国内单月观影人次2.19亿人次，同比上升13.3%； 

（3）2019 年 8 月，国内单月电影票均价 35.5 元，同比上涨 7.7%； 

（4）2019 年 8 月，国内单月上映影片数量 53 部，同比上升 9.7%； 

（5）2019 年 6 月，国内单月备案故事影片 200 部，同比减少 32.9%。 

 

 
  
未来 3-6 个月行业大事: 

 

行业基本资料  占比% 
 
股票家数 152 4.14% 

重点公司家数 - - 

行业市值 15357.53 亿元  2.56% 

流通市值 10475.96 亿元  2.39% 

行业平均市盈率 -67.79 / 

市场平均市盈率 16.61 / 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  

 
分析师  石伟晶  

010-66554067 shi_wj@dxzq.net.cn 

执业证书编号: S1480518080001  
研究助理：武子皓 

010-66554008 wuzh_y js@dxzq.net.cn 

执业证书编号: S1480119070064 

 

行业重点公司盈利预测与评级 

简称 
EPS(元) PE 

评级 
19E 20E 21E 19E 20E 21E    

光线传媒 0.28 0.33 0.38 30  26  22  强烈推荐 

三七互娱 0.93 1.07 1.27 17 14 12 未评级 

吉比特 12.2

8 

13.9 16.0 22  19  17  强烈推荐 

完美世界 1.56 1.80 2.04 17 15 13 推荐 

分众传媒 0.15 0.25 0.28 36 21 19 中性 

中国出版 0.40 0.45 0.50 16 14 13 强烈推荐 

资料来源：Wind，东兴证券研究所 
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电视剧行业： 

2019 年 7 月，国内单月备案故事影片 74 部，同比减少 20%。 

游戏行业： 

根据 App Annie 以及安卓应用商店 20190902 数据： 

《永恒纪元》在应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜分别为 27 名、42 名、99 名、27 名； 

《大天使之剑》在应用宝、华为、OPPO 渠道畅销榜分别为 64、35 名、62 名； 

《鬼语迷城》在 VIVO、OPPO 渠道畅销榜分别为 88 名、60 名； 

《屠龙破晓》在应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜分别为 59 名、97 名、11 名、46 名； 

《一刀传世》在苹果、应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜分别为 35 名、40 名、4 名、15 名、10 名； 

《斗罗大陆》在苹果、应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜分别为 31 名、8 名、3 名、7 名、1 名； 

《精灵盛典》在苹果、应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜分别为 5 名、13 名、7 名、19 名、6 名。 

本周推荐： 

5G 加速 TMT 行业发展进程，游戏和广电将是传媒互联网板块最具投资机会的子行业。新技术、新模式、新

标的将提升传媒板块估值。可以选择基本面不错的游戏和广电标的提前布局；对于影视、出版等其他细分

行业，目前行业基本平稳运行，仍有个股投资机会。 

本周投资组合为：三七互娱 20%、吉比特 20%、完美世界20%、光线传媒 20%、中国出版20%。 

 

风险提示：文化政策监管趋严、细分行业增速不及预期。 
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1. 上周市场行情回顾 

板块表现 

年初至今，上证综指、上证 50、创业板指、沪深 300、中小板指分别上涨 14.77%、24.10%、29.37%、25.16%、

24.74%。年初至今，创业板指第二次涨幅领先其他主要指数。 

图 1：年初至今重要指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

上周中信传媒指数涨幅 0.49%，在中信一级行业排名涨跌幅为正数第 10 名；自 2019 年初至今，中信传媒指

数上涨 6.08%，在中信一级行业排名涨跌幅为正数第 26 名。 
 

图 2:上周中信一级子行业市场表现  图 3:2019 年以来中信一级子行业市场表现 

 

 

 
资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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公司表现 

上周传媒行业传媒上市公司中，涨跌幅排名前 5 分别是深大通（+34.34%）、人民网（+22.29%）、联建光电

（+11.48%）、中广天择（+10.42%）、东方时尚（+10.42%）；涨跌幅后 5 分别是读者传媒（-12.32%）、思美传

媒（-11.28%）、金逸影视（-9.18%）、完美世界（-7.75%）、聚力文化（-6.85%）。 

表 1：传媒板块上市公司周涨跌幅前十名和后十名 

前十名  证券代码  公司名称  一周涨跌幅  后十名  证券代码  公司名称  一周涨跌幅  

1 000038.SZ 深大通 34.34 1 603999.SH 读者传媒 -12.32 

2 603000.SH 人民网 22.29 2 002712.SZ 思美传媒 -11.28 

3 300269.SZ 联建光电 11.48 3 002905.SZ 金逸影视 -9.18 

4 603721.SH 中广天择 10.62 4 002624.SZ 完美世界 -7.75 

5 603377.SH 东方时尚 10.42 5 002247.SZ 聚力文化 -6.85 

6 603888.SH 新华网 10.42 6 300089.SZ 文化长城 -6.68 

7 000558.SZ 莱茵体育 9.17 7 002659.SZ 凯文教育 -6.53 

8 300788.SZ 中信出版 9.00 8 300612.SZ 宣亚国际 -5.84 

9 300770.SZ 新媒股份 8.64 9 603466.SH 风语筑 -5.70 

10 601949.SH 中国出版 7.50 10 002558.SZ 巨人网络 -5.50 
 

资料来源：Wind, 东兴证券研究所  

2. 电影行业 

需求端：票房、人次及票价 

猫眼 APP 数据显示，2019 年 8 月，国内电影市场票房为 77.71 亿元，同比上升 22.1%。 

图 4: 2017.1-2019.8 国内单月电影票房及同比增速 

 

资料来源：猫眼 APP，东兴证券研究所 
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猫眼 APP 数据显示，2019 年 8 月，国内单月观影人次 2.19 亿人次，同比上升 13.3%。 

图 5: 2017.1-2019.8 国内单月观影人次及同比增速 

 

资料来源：猫眼 APP，东兴证券研究所 

猫眼 APP 数据显示，2019 年 8 月，国内单月电影票均价 35.5 元，同比上涨 7.7%。 

图 6: 2017.1-2019.8 国内单月电影票均价及同比增速 

 

资料来源：猫眼 APP，东兴证券研究所 
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供给端：影片上映数及备案数 

中国电影发行放映协会数据显示，2019 年 8 月，国内单月上映影片数量 53 部，同比上升 9.7%。 

图 7: 2017.1-2019.8 国内单月上映影片数量 

 

资料来源：中国电影发行放映协会，东兴证券研究所  

国家电影局数据显示，2019 年 6 月，国内单月备案故事影片 200 部，同比减少 32.9%。 

图 8: 2017.1-2019.5 国内单月备案故事影片 

 

资料来源：国家电影局，东兴证券研究所 
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3. 电视剧行业 

根据电视剧电子政务平台统计，2019 年 7 月，国内单月备案故事影片 74 部，同比减少 20%。 

图 9: 2017.1-2019.7 国内单月备案电视剧 

 

资料来源：电视剧电子政务平台，东兴证券研究所 
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4. 游戏行业 

手游 

根据 App Annie 以及安卓应用商店 20190902 数据： 

《永恒纪元》在应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜分别为 27 名、42 名、99 名、27 名； 

《大天使之剑》在应用宝、华为、OPPO 渠道畅销榜分别为 64、35 名、62 名； 

《鬼语迷城》在 VIVO、OPPO 渠道畅销榜分别为 88 名、60 名； 

《屠龙破晓》在应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜分别为 59 名、97 名、11 名、46 名； 

《一刀传世》在苹果、应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜分别为 35 名、40 名、4 名、15 名、10 名； 

《斗罗大陆》在苹果、应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜分别为 31 名、8 名、3 名、7 名、1 名； 

《精灵盛典》在苹果、应用宝、华为、VIVO、OPPO 渠道畅销榜分别为 5 名、13 名、7 名、19 名、6 名。 

表 2:A 股游戏公司旗下重点手游 iOS/安卓渠道畅销榜排名  

时间 
游戏名 相关公司 IOS 应用宝 华为应用商店 

VIVO 应用商

店 
OPPO 应用商店 

20190803 《永恒纪元》 三七互娱 - 87 52 - 45 

20190812 《永恒纪元》 三七互娱 - 73 64 - 56 

20190818 《永恒纪元》 三七互娱 - 57 43 - 48 

20190823 《永恒纪元》 三七互娱 - 85 53 - 46 

20190902 《永恒纪元》 三七互娱 - 27 42 99 27 

20190803 《大天使之剑 H5》 三七互娱 - - 32 - 44 

20190812 《大天使之剑 H5》 三七互娱 - - 54 - 71 

20190818 《大天使之剑 H5》 三七互娱 78 - 47 - 74 

20190823 《大天使之剑 H5》 三七互娱 - 74 47 - 61 

20190902 《大天使之剑 H5》 三七互娱 64 - 35 - 62 

20190803 《鬼语迷城》 三七互娱 - - - 65 61 

20190812 《鬼语迷城》 三七互娱 - -   70 55 

20190818 《鬼语迷城》 三七互娱 - - - 87 65 

20190823 《鬼语迷城》 三七互娱 - - - 85 69 

20190902 《鬼语迷城》 三七互娱 - - - 88 60 

20190803 《屠龙破晓》 三七互娱  96 78 8 22 

20190812 《屠龙破晓》 三七互娱 - 93 70 6 26 

20190818 《屠龙破晓》 三七互娱 - - 72 6 29 

20190823 《屠龙破晓》 三七互娱 - - 86 7 33 

20190902 《屠龙破晓》 三七互娱 - 59 97 11 46 

20190803 《一刀传世》 三七互娱 44 22 3 14 4 
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20190812 《一刀传世》 三七互娱 24 31 4 15 3 

20190818 《一刀传世》 三七互娱 38 31 3 15 4 

20190823 《一刀传世》 三七互娱 26 37 2 18 2 

20190902 《一刀传世》 三七互娱 35 40 4 15 10 

20190803 《斗罗大陆》 三七互娱 31 17 10 7 6 

20190812 《斗罗大陆》 三七互娱 31 11 10 10 7 

20190818 《斗罗大陆》 三七互娱 30 12 11 7 5 

20190823 《斗罗大陆》 三七互娱 39 13 10 6 5 

20190902 《斗罗大陆》 三七互娱 31 8 3 7 1 

20190803 《精灵盛典》 三七互娱 9 20 9 38 9 

20190812 《精灵盛典》 三七互娱 7 27 9 31 11 

20190818 《精灵盛典》 三七互娱 6 25 14 40 11 

20190823 《精灵盛典》 三七互娱 5 32 7 17 6 

20190902 《精灵盛典》 三七互娱 5 13 7 19 6 

20190803 《问道》 吉比特 36 16 20 20 10 

20190812 《问道》 吉比特 33 15 18 20 9 

20190818 《问道》 吉比特 37 14 20 26 9 

20190823 《问道》 吉比特 41 17 23 26 9 

20190902 《问道》 吉比特 36 17 20 22 11 

20190803 《诛仙》 完美世界 39 42 25 57 16 

20190812 《诛仙》 完美世界 47 40 22 40 15 

20190818 《诛仙》 完美世界 40 42 21 47 16 

20190823 《诛仙》 完美世界 36 52 24 47 14 

20190902 《诛仙》 完美世界 60 45 22 56 19 

20190803 《完美世界》 完美世界 12 19 - - - 

20190812 《完美世界》 完美世界 12 20 - - - 

20190818 《完美世界》 完美世界 10 21 - - - 

20190823 《完美世界》 完美世界 12 24 - -  

20190902 《完美世界》 完美世界 20 30 - - - 
 

资料来源：各大应用商店 , 东兴证券研究所 
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4.2 页游 

根据 9K9K 数据，2019 年 8 月，37 页游运营平台开服数 3007 组，同比减少 5.8%。 

图 10: 2017.1-2019.8 37 页游运营平台开服数 

 

资料来源：9k9k，东兴证券研究所 

根据 9K9K 数据，2019 年 8 月，三七互娱自研页游产品开服数开服数 1705 组，同比减少 47.1%。 

图 11: 2017.1-2019.8 三七互娱自研页游产品开服数 

 

资料来源：9k9k，东兴证券研究所 
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5. 投资策略及重点推荐 

5G 加速 TMT 行业发展进程，游戏和广电将是传媒互联网板块最具投资机会的子行业。新技术、新模式、新标

的将提升传媒板块估值。可以选择基本面不错的游戏和广电标的提前布局；对于影视、出版等其他细分行业，

目前行业基本平稳运行，仍有个股投资机会。 

本周投资组合为：三七互娱 20%、吉比特 20%、完美世界20%、光线传媒 20%、中国出版20%。 

表 3: 重点跟踪公司 

板块  公司名称  评级  
EPS（元）  PE估值  

19E 20E 21E 19E 20E 21E 
 

影视剧 光线传媒 强烈推荐 0.28 0.33 0.38 30  26  22  

游戏 三七互娱 未评级 0.93 1.07 1.27 17 14 12 

游戏 吉比特 强烈推荐 12.28 13.9 16.0 22  19  17  

游戏 完美世界 推荐 1.56 1.80 2.04 17 15 13 

营销 分众传媒 中性 0.15 0.25 0.28 36 21 19 

出版 中国出版 强烈推荐 0.40 0.45 0.50 16 14 13 

资料来源：公司财报，东兴证券研究所  

6. 风险提示 

文化政策监管趋严、细分行业增速不及预期。 
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相关报告汇总 

报告类型 标题 日期 

周报 中报密集发布，关注细分行业龙头 2019-08-23 

周报 中报陆续披露，推荐吉比特完美世界 2019-08-19 

周报 板块指数触底，中国出版显著低估 2019-08-12 

周报 《哪吒》刷新中国动画电影票房纪录，关注细分赛道龙头公司 2019-08-03 

周报 关注冰川网络重点手游项目上线带来的投资机会 2019-07-29 

周报 《哪吒》点映口碑爆棚，关注光线传媒投资机会 2019-07-22 

周报 关注光线传媒与三七互娱重点新品上线带来的投资机会 2019-07-14 

周报 
传媒行业报告：回调是买入机会，建议关注影视游戏出版低估龙头标

的 
2019-07-08 

周报 传媒行业报告：板块估值处于底部区间，部分标的存在低估 2019-07-03 

周报 传媒行业报告：游戏为流量变现出口，持续推荐 2019-06-23 

周报 传媒行业报告：整体平稳运营，关注游戏板块机会 2019-06-16 

周报 传媒行业报告：5G 商用牌照发放，关注主题投资机会 2019-06-09 

周报 传媒行业报告：影视行业估值合理，建议开始配置 2019-06-04 

周报 传媒行业报告：文化监管严格，重点推荐出版板块 2019-05-27 

周报 传媒行业报告：积极关注政策面变化，重点推荐出版板块 2019-05-15 

行业 动漫产业：内容端朝气蓬勃，平台端先发优势显著 2019-05-13 

资料来源：东兴证券研究所 
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