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猪肉供应紧缺加剧，短期无有效手段补足缺口 强于大市（维持） 
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[Table_Summary] 
行业核心观点： 

根据会议判断，下半年猪肉供应紧缺加剧，短期无有效手

段补足缺口，未来猪价有望超预期上涨，预计上涨至明年

下半年。明年将是生猪量价齐升，生猪养殖企业收益最大

的年份。维持行业“强于大市”投资评级，需要跟踪猪企

下半年出栏量。上市龙头不仅享受上涨周期的盛宴，还受

益于行业集中度的提升，建议关注生猪养殖龙头企业。 

 

投资要点： 

⚫ 会议要点。8月 30日全国稳定生猪生产保障市场供应

电视电话会议在京召开，国务院副总理胡春华出席会议

并讲话。会议主要提出以下几点：（1）各地要严格按

照省负总责和“菜篮子”市长负责制要求，坚决完成生

猪稳产保供目标任务。（2）立即清理超出法律法规规

定范围的各类生猪禁养限养规定。（3）积极发展生猪

标准化规模化养殖。 

⚫ 下半年猪肉供应紧缺加剧。2018年我国猪肉产量 5404

万吨，2019年 7月生猪存栏同比下降 32.2%，全年按照

下降 20%的保守数据测算，我国 2019年的猪肉供给缺

口将达 1080万吨。 

⚫ 短期无有效手段补足猪肉缺口。目前主要由如下手段干

预：（1）扶持生猪养殖，取消生猪禁养限养规定。但

这些措施短期内无法有效补足缺口。（2）加大冻猪肉

投放。但我国冻猪肉储备量大约只有数十万吨，相对于

千万吨的缺口影响极小。（3）加大猪肉进口。我国是

猪肉进口第一大国，但进口量占我国生猪供应量不到

3%，提升空间有限。 

⚫ 明确扶持规模化养殖，利好大型猪企。预计未来在生猪

养殖用地、金融服务、流通调运等环节都会加大支持力

度，且瘟疫背景下大型猪企的各项优势凸显，利好大型

猪企，行业集中度将加速提升。 

⚫ 未提到猪瘟疫苗，预计推出仍需时间。前期市场传言疫

苗有望明年上半年推出，但此次会议未提及疫苗，符合

我们前期判断，预计安全有效的疫苗推出仍需时日。 

⚫ 风险因素：生猪上涨价格不及预期风险，龙头企业生猪出栏数

量不及预期风险，养猪成本上升风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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