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我国第三代半导体快速发展，专利数量超美国 

电子行业 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指下跌0.39%，创业板指下跌0.29%，电子（申万）指数下跌

1.94%。本周涨幅前五的股票是恒铭达、视源股份、春兴精工、兆易创新、

博通集成；跌幅靠前的是美格智能、安洁科技、维科技术、智动力、鹏鼎

控股。目前，电子板块TTM市盈率（整体法，剔除负值）为33.03倍，相对

于全部A股（非金融）的溢价比为1.67。 

 行业重要动态  

ICInsights预计全球CMOS传感器市场连续13年创新高 

LGD提升产能，OLED事业今年有望获利 

 公司重要公告  

本周电子行业公司半年报汇总  

深天马A2019年度非公开发行A股股票预案  

领益智造关于收购芬兰公司SalcompPlc100%股份的进展公告  

生益科技高管减持计划公告  

劲胜智能股权转让公告  

 周策略建议 

本周，上证综指下跌0.39%，电子（申万）指数下跌1.94%。据中国知识产

权报报道，第三代半导体中国专利数量超美国。第三代半导体是碳化硅、

氮化镓等宽禁带半导体新材料，其中碳化硅材料在功率半导体和器件工艺

较为热门，氮化镓材料外延生长和光电子比重较大。第三代半导体相关专

利申请自2000年以来快速增长，美国早期领衔全球专利增长，近些年我国

的申请量快速增长，超越美国。我们认为第三代半导体材料具有大禁带宽

度、高电子饱和速率、高击穿电场、较高热导率、耐腐蚀以及抗辐射等优

点，汽车电子、射频应用将带动第三代半导体快速增长。建议关注三安光

电（600703.SH）、扬杰科技（300373.SZ）、士兰微（600460.SH）。 

 风险提示 

电子产品渗透率不及预期； 

电子产品价格跌幅较大； 

市场系统性风险。 
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1 本周走势回顾 

本周，上证综指下跌 0.39%，创业板指下跌 0.29%，电子（申万）指数下跌 1.94%。

子板块中半导体上涨 4.05%，电子元器件下跌 1.90%，光学光电子下跌 4.14%，电

子设备与制造下跌 3.53%。 

图表 1：本周电子板块走势（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

对比申万其他 27 个子行业涨跌情况，本周电子行业位列第 23 位，处于中下游。 

图表 2：电子行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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本周涨幅前五的股票是恒铭达、视源股份、春兴精工、兆易创新、博通集成；跌

幅靠前的是美格智能、安洁科技、维科技术、智动力、鹏鼎控股。 

图表 3：本周电子板块涨跌幅前五名 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

002947.SZ 恒铭达 24.45 002881.SZ 美格智能 (20.10) 

002841.SZ 视源股份 20.20 002635.SZ 安洁科技 (13.44) 

002547.SZ 春兴精工 15.14 600152.SH 维科技术 (12.11) 

603986.SH 兆易创新 14.59 300686.SZ 智动力 (11.69) 

603068.SH 博通集成 13.58 002938.SZ 鹏鼎控股 (10.99) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 8 月 30 日，电子板块 TTM 市盈率（整体法，剔除负

值）为 33.03 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.67。 

图表 4：近三年内板块 TTM 估值对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

2 行业重要动态 

2.1 ICInsights 预计全球 CMOS 传感器市场连续 13 年创新高。 

研调机构 ICInsights 预计，受惠数字影像产品应用逐渐普及，至 2023 年 CMOS

影像传感器市场销售额达 215 亿元、出货量达 95 亿台，将继续创新高。出货量方面，

预估今年全球 CMOS 影像传感器出货量将增长 11％，达 61 亿台，随后全球经济因

步入衰退，2020 年增幅将缩小，年成长 9％，达到 66 亿台。从应用上看，照相手机

过去是 CMOS 影像传感器最大终端用户市场，占销售额 61％，占单位出货量 64％，

但预计车用、医疗、安全等其他应用将是未来 5 年市场成长动能。增速方面，汽车系
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统是增长最快的应用，预估 2023 年销售额年复合增长率（CAGR）上升 29.7％至

32 亿元，占该年市场总销售额 15％，而 2018 年为 6％。医疗/科学系统则为第 2 大

动能，年复合增长率为 22.7％至 12 亿元；安全摄像机第 3，年复合增长率 19.5％，

至 20 亿元。建议关注国内 CMOS 产业链 CIS 芯片、模组相关领军企业。 

 

2.2 LGD 提升产能，OLED 事业今年有望获利。 

2019 年 8 月 29 日，LGDisplay 宣布，其在中国广州建设的 8.5 代 OLED 面板

生产线正式投产。当天下午，LGDisplay 在广州高新技术产业开发区科学城开泰大道

的工厂内举行 OLED 面板工厂竣工典礼，随着 LGDisplay 广州工厂的正式投产，将

打破 77英寸超大型OLED面板仅在韩国生产的局面，有效降低生产成本及运输成本。

市调机构 IHSMarkit 预期，明年 OLED 电视销量将达 550 万台，2021、2022 年的需

求将成长至 710 万、1000 万台。若以此为基础，LGD 有望在今年首度在 OLED 事

业中获利。 

 

3 公司重要公告 

3.1 本周电子行业公司半年报汇总 

图表 5：本周电子行业半年报汇总 

公司简称 半年报营收及净利润情况 

京东方 2019 年上半年实现营业收入 550.39 亿元，同比增长 26.60%，实现归母净利润

16.68 亿元，同比下滑 43.92%。 

江丰电子 2019 年上半年实现营业收入 3.47 亿元，同比增长 17.40%，实现归母净利润

0.14 亿元，同比下滑 43.93%。 

沪电股份 2019 年上半年实现营业收入 31.22 亿元，同比增长 26.72%，实现归母净利润

4.78 亿元，同比增长 143.40%，预计前三季度实现归母净利润 8-9 亿元，同比

增长 108.76%-134.86%。 

韦尔股份 1、2019 年上半年实现营业收入 15.50 亿元，同比下滑 18.25%，实现归母净利

润 0.25 亿元，同比下滑 83.77%。2、发行股份 40095.14 万股购买资产，非公

开发行股份 700.67 万股募集配套资金。3、拟对全资子公司合肥韦豪增资 1.90

亿元。 

卓胜微 2019 年上半年实现营业收入 5.15 亿元，同比增长 99.08%，实现归母净利润

1.53 亿元，同比增长 119.52%。 

汇顶科技 1、2019 年上半年实现营业收入 28.87 亿元，同比增长 107.91%，实现归母净

利润 10.17 亿元，同比增长 806.05%。2、聘任周波先生为公司副总经理，主管

公司销售工作。 

蓝思科技 2019 年上半年实现营业收入 113.59 亿元，同比增长 4.27%，归母净利润亏损

1.56 亿元，同比下滑 134.12%。 

顺络电子 2019 年上半年，公司实现营业收入 12.17 亿元，同比增长 7.77%；其中 2019

年第二季度环比增长 23.52%，同比增长 5.50%，单季收入创造了公司成立以来
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历史新高。归属于上市公司股东的净利润 1.95 亿元，同比下降 13.80%；扣非

后净利润 1.82 亿元，比上年下降 4.95%。二季度毛利率为历史新高，净利润小

幅度下滑，主要原因为去年有一次性股权转让收益、今年汇兑损失增加、研发

投入加大以及人工支出增加所导致。 

鸿利智汇 2019 年上半年，公司实现营业收入 184,521.94 万元，比上年同期下降 4.13%；

实现利润总额-74,892.49 万元，比上年同期下降 373.36%；归属于母公司所有

者净利润-76,194.31 万元，比上年同期下降 425.46%。 

国科微 2019 年上半年公司实现营业收入 1.24 亿元，同比去年上升 26.39%；归属于上

市公司股东的净利润-0.22 亿元，同比去年上升 61.22%。 

兆易创新 2019 年上半年公司实现营业收入 12.02 亿元，同比去年上升 8.63%；归属于上

市公司股东的净利润 1.87 亿元，同比去年下降 20.24%。 

士兰微 2019 年上半年公司实现营业收入 14.40 亿元，同比去年上升 0.22%；归属于上

市公司股东的净利润 0.58 亿元，同比去年下降 39.34%。 

欣旺达 2019 年上半年公司实现营业收入 108.57 亿元，同比去年上升 43.75%；归属于

上市公司股东的净利润 2.29 亿元，同比去年上升 3.54%。 

博通集成 2019 年上半年公司实现营业收入 3.00 亿元，同比去年上升 23.79%；归属于上

市公司股东的净利润 0.55 亿元，同比去年上升 4.22%。 

纳思达 2019 年上半年公司实现营业收入 107.79 亿元，同比去年上升 3.44%；归属于

上市公司股东的净利润 3.73 亿元，同比去年上升 19.27%。 

通富微电 2019 年上半年公司实现营业收入 35.87 亿元，同比去年上升 3.13%；归属于上

市公司股东的净利润-0.78 亿元，同比去年下降 176.72%。 

长盈精密 2019 年上半年公司实现营业收入 39.59 亿元，同比去年上升 9.25%；归属于上

市公司股东的净利润 1.20 亿元，同比去年上升 31.17%。 

富满电子 2019 年上半年公司实现营业收入 2.55 亿元，同比去年上升 2.86%；归属于上

市公司股东的净利润 0.12 亿元，同比去年下降 68.95%。 

长电科技 2019 年上半年公司实现营业收入 91.48 亿元，同比去年下降 19.06%；归属于

上市公司股东的净利润-2.59 亿元。 

华天科技 2019 年上半年公司实现营业收入 38.39 亿元，同比去年上升 1.41%；归属于上

市公司股东的净利润 0.86 亿元，同比去年下降 59.33%。 
 

来源：国联证券研究所 

 

3.2 深天马 A2019 年度非公开发行 A 股股票预案 

本次非公开发行股票的发行对象为包括公司控股股东的一致行动人长江天马基

金在内的不超过十名特定投资者。长江天马基金承诺不参与竞价过程且接受最终确定

的发行价格，拟认购股份数为不超过 8,192.4922 万股，即不超过本次非公开发行 A

股股票数量的20%。本次非公开发行A股股票拟募集资金总额不超过730,000万元，

扣除发行费用后将用于投资建设武汉天马微电子有限公司第 6 代 LTPSAMOLED 生

产线二期项目，该项目以公司的全资子公司武汉天马微电子有限公司为实施主体。 

 

3.3 领益智造关于收购芬兰公司 SalcompPlc100%股份的进展公告 
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公司通过间接持有的境外全资子公司香港帝晶，以自有资金及银行融资所获得资

金向 SalcompHoldingAB 收购其持有的 SalcompPlc100%股份并替换其部分债务，

其中股份转让对价为 0.88 亿欧元。截至 2019 年 8 月 28 日，SalcompPlc 已完成股

权变更登记手续，并取得股份证书。 

 

3.4 生益科技高管减持计划公告 

生益科技副总经理董晓军先生持有公司股份 661,539 股，占公司总股本的

0.02906%。董晓军先生拟自减持计划公告之日起 15 个交易日后的 6 个月内（即减

持期间自 2019 年 9 月 24 日至 2020 年 3 月 22 日），采用集中竞价方式按市场价格

减持不超过165,384股，不超过公司总股本比例的0.00727%。若此期间公司有送股、

资本公积金转增股本、配股等事项，减持股份数、股权比例将相应调整，减持期间如

遇买卖股票的窗口期限制，期间将停止减持股份。 

 

3.5 劲胜智能股权转让公告 

劲胜智能为落实发展战略、整合消费电子精密结构件业务，在 2019 年第二次临

时股东大会审议批准的业务整合计划整体框架下，将原属母公司部分精密结构件业务

相关固定资产及相关人员注入全资子公司东莞劲胜通讯科技有限公司。公司 2019 年

8 月 28 日与浙江星星科技股份有限公司、常州诚镓精密制造有限公司签署附带生效

条件的《股权转让协议》，拟向星星科技、常州诚镓分别转让劲胜通讯科技的 51%、

30%股权。根据股权转让协议签署之日劲胜通讯科技未经审计或审阅的净资产数据、

参考相关业务历史经营情况，上述向星星科技、常州诚镓转让股权交易的作价暂估为

4,590 万元、2,700 万元。 

 

4 周策略建议 

本周，上证综指下跌 0.39%，电子（申万）指数下跌 1.94%。据中国知识产权

报报道，第三代半导体中国专利数量超美国。第三代半导体是碳化硅、氮化镓等宽禁

带半导体新材料，其中碳化硅材料在功率半导体和器件工艺较为热门，氮化镓材料外

延生长和光电子比重较大。第三代半导体相关专利申请自 2000 年以来快速增长，美

国早期领衔全球专利增长，近些年我国的申请量快速增长，超越美国。我们认为第三

代半导体材料具有大禁带宽度、高电子饱和速率、高击穿电场、较高热导率、耐腐蚀

以及抗辐射等优点，汽车电子、射频应用将带动第三代半导体快速增长。建议关注三

安光电（600703.SH）、扬杰科技（300373.SZ）、士兰微（600460.SH）。 

 

5 风险提示 
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1）电子产品渗透率不及预期； 

2）电子产品价格跌幅较大； 

3）市场系统性风险。 
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