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[Table_Summary] 
投资要点： 

 每周复盘。上周电源设备(申万)指数下跌 0.94%，其中核电指数（Wind）下跌 1.31%，

风电设备(申万)指数上涨 2.45%，光伏设备(申万)指数下跌 0.42%。上周新能源设

备指数较前一周有所回落，风电设备指数依然延续上涨趋势，明阳智能、天顺风

能的半年报数据充分印证风电抢装逻辑，市场对风电标的投资热情较高。 

 核电：福清 6 号机组全部重型设备安装就位。2019 年 8 月 27 日，“华龙一号”福

清核电 6 号机组稳压器平稳就位于垂直支承上，后续波动管安装焊接工作将有序

开展。至此福清核电 6 号机组所有核岛重型设备全部安装就位。华龙一号是我国

具有独立知识产权的三代核电堆型，目前国内外首堆进展均较为顺利。我们看好

该技术在国内外的建设推广，建议关注核电阀门龙头——中核科技，核电运营两

大巨头——中国核电、中广核电力（H）。 

 风电：首个海上风电竞价项目公布。8 月 28 日，国内首个海上风电竞价项目上海

奉贤海上风电项目中标结果公示，上海电力和上海绿能联合体以 0.7388 元/千瓦时

的上网电价中标。此外，三峡新能源近期有 1.2GW 的海上风电项目开标，上海电

气、金风科技、远景能源三家中标。我国海上风电已经进入全面导入期，叠加陆

上风电抢装节点来临。国内风电市场招投标火热，建议关注风电主机长跑冠军—

—金风科技。 

 光伏：隆基中报发布，加快产能布局，积极海外扩张。截至 2019 年 6 月底，公司

硅片、组件产能分别达到 33GW、13.3GW。硅片方面，随着云南及银川等项目的

相继投产，预计到 2020 年底公司提前实现 65GW 产能目标。组件业务方面，海

外销售占比提升至 76%，且订单持续旺盛，预计到今年年底签订的明年海外订单

量达到 7-8GW。目前海内外光伏产品需求均较为旺盛，建议关注光伏逆变器龙头

——阳光电源，光伏单晶龙头——隆基股份。 

 风险提示：新能源政策执行不及预期，核电项目建设不及预期。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

电源设备(申万) 6,621.03 周涨跌幅（%） -0.94 

成交量（万手） 4,954 周振幅（%） 5.71 

证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周跌幅（%） 

600207.SH 安彩高科 7.21 300317.SZ 珈伟新能 -8.75 

300491.SZ 通合科技 6.47 002665.SZ 首航节能 -7.87 

300029.SZ 天龙光电 5.70 300068.SZ 南都电源 -6.55 

600151.SH 航天机电 4.95 002129.SZ 中环股份 -6.37 

600416.SH 湘电股份 4.56 300593.SZ 新雷能 -6.35 

资料来源：Wind，德邦研究所 
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 1. 行业资讯 

1.1 中电联：全国 1-7 月份电力工业运行简况 

1-7 月份，全社会用电量当月增速放缓，三产和城乡居民累计用电量保持较快增长；

工业和制造业用电保持平稳增长，增速低于全社会用电量平均水平；除有色行业，其他

高载能行业当月用电量均实现正增长；发电装机增速同比持续回落，水电发电量保持较

快增长；全国发电设备累计平均利用小时同比降低，火电和核电发电设备累计利用小时

均同比降低较多；全国跨区、跨省送出电量保持快速增长；全国基建新增装机容量同比

减少，其中太阳能发电新增装机减少较多；电源完成投资同比增长，电网工程完成投资

同比下降。 

1-7 月份，全国全社会用电量 40652 亿千瓦时，同比增长 4.6%,增速比上年同期回

落 4.4 个百分点。 

截至 7 月底，全国 6000 千瓦及以上电厂装机容量 18.5 亿千瓦，同比增长 5.5%，

比上月增加 816 万千瓦，增速比上年同期回落 0.4 个百分点。水电 3.1 亿千瓦，其中，

常规水电 2.8 亿千瓦；火电 11.6 亿千瓦，其中，燃煤发电 10.2 亿千瓦、燃气发电 8880

万千瓦；核电 4699 万千瓦；并网风电 1.9 亿千瓦；并网太阳能发电 1.4 亿千瓦。1-7

月份，全国规模以上电厂发电量 40301 亿千瓦时，同比增长 3.0%，增速比上年同期回

落 4.8 个百分点。 

1-7 月份，全国发电设备累计平均利用小时 2184 小时，比上年同期降低 40 小时。 

1-7 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 1246 亿元，同比增长 0.7%。其中，

水电 411 亿元，同比增长 37.1%；火电 254 亿元，同比减少 33.2%；核电 165 亿元，

同比减少31.1%；风电366亿元，同比增长51.6%；太阳能发电50亿元，同比减少34.3%。

水电、核电、风电等清洁能源完成投资占电源完成投资的 83.1%，比上年同期提高 8.4

个百分点。 

1-7 月份，全国电网工程完成投资 2021 亿元，同比减少 13.9%。 

（来源：中电联） 

 

1.2 福清核电 6 号机组全部重型设备安装就位 

2019 年 8 月 27 日，“华龙一号”福清核电 6 号机组稳压器平稳就位于垂直支承上，

后续波动管安装焊接工作将有序开展。至此福清核电 6 号机组所有核岛重型设备全部安

装就位。 

自 8 月 20 日稳压器运抵核电施工现场开始，福清主设备队着眼于细节，有条不紊

地执行裙座封盖、翻转抱环、吊梁组件等一系列专用吊装工具的安装，确保了稳压器翻

转吊装过程质量安全受控，最终顺利完成就位工作。 

此项工作不仅工期比 5 号机组的施工提前；还克服了重载车轨道变短的变化，科学

计划，有序施工消除了到货滞后的影响。目前，核反应堆厂房关键的“八大件”已经全

部就位，一回路各“脉路”及“堆芯”将全面展开施工，主设备施工将转向更精细化耕

作。 

（来源：中国核电） 

 

1.3 华润电力 7 个风电项目开标 
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 华润电力 8 月 27 日连续发布华润电力屯留 50MW 风电项目、华润电力唐河县龙潭

二期风电项目、华润海原北山梁风电项目等七个风电项目中标候选人公示，规模共计

520MW。 

其中，金风科技中标德州陵城二期 100MW 风电项目。 

（来源：每日风电） 

 

1.4 国内首个海上风电竞价项目公布 

8 月 28 日，国内首个海上风电竞价项目上海奉贤海上风电项目中标结果公示，上

海电力和上海绿能联合体以 0.7388 元/千瓦时的上网电价中标。今年 6 月，上海市发改

委正式启动了奉贤海上风电项目开发，并制订了了相关竞争配置工作方案。该项目位于

上海市杭州湾北部海域，总规划装机容量 40 万千瓦，此次竞争性配置项目为东部 1 号、

2 号场址，合计开发容量 20 万千瓦。 

（来源：每日风电） 

 

1.5 WoodMac：二季度全球风机订单创新高 

据 Wood Mackenzie（伍德麦肯兹）最新研究报告《全球风机订单分析：2019 年

第二季度》，全球二季度风机订单容量高达 31GW，同比增长 111％，超过 2018 年第四

季度的创纪录水平 13.2GW。 

在过去四个季度中，中国和美国市场风机需求较大，订单总量共计 79GW。中美两

国面临着同样的 2020 年补贴政策到期的情况，因此开发商对于风机采购较为积极。相

较之下，欧洲市场二季度订单量同比下降 41％。 

 2019 年第二季度，中国开发商的风机采购总容量超过 17GW，同比增长 267％。

其中 71%的订单来自于三北部地区陆上风电场。中国五大开发商的订单量均超过 1GW。  

 在创纪录的17GW中还包括3GW的海上风机订单，较2018年同期增加2GW多，

比 2019 年一季度增加 800MW。目前中国海上风机储备订单容量达到 12.5GW。 

Vestas 连续五个季度赢得了全球订单容量的最大市场份额，每个季度的订单都收获

颇丰。 

尽管中国市场的订单量很大，但风机订单较为分散，供应商呈现多样性趋势——有

7 家整机商的订单容量超过 1GW 容量。 

中美两国的风机售价因需求上涨而有所增加，2020 年政策到期推动订单量增加。

印度市场内，开发商反对政府设定的拍卖价格上限，风机价格环比保持不变。但自 2019

年 7 月以来，美元兑印度卢比增值 4％，这使得印度风机价格以美元报价时表现略低。 

 （来源：WoodMac） 

 

1.6 三峡新能源 1.2GW 海上风电项目开标 

三峡新能源阳西沙扒二期（400MW）海上风电项目风电机组和及塔筒配套设备采

购开标，明阳智能中标Ⅰ标段 200MW，金风科技中标Ⅱ标段 200MW。 
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 三峡新能源江苏如东 800MW（H6、H10）海上风电项目风力发电机组及塔筒设备

采购开标，上海电气中标，投标报价 50.32 亿元。 

（来源：每日风电） 

 

 

2. 重要公告 

【应流股份】公布半年报，公司实现营业利润 7464 万元，较去年同期增长
16.27%；实现归属于母公司所有者净利润 7008 万元，较去年同期增长 23.05%。 

【浙富控股】公布半年报，报告期内，公司实现营业收入 5.2 亿元，同比下降
1.59%；实现归属于上市公司股东的净利润 6455 万元，同比上升 1.31%。 

【东方电气】半年报，公司实现营业总收入为人民币 158.41 亿元；归属上市
公司股东净利润为人民币 7.30 亿元，较上年同期增长 36.46%；实现每股收益为人
民币 0.24 元；综合毛利率为 24.03%，较上年同期增加 5.86 个百分点。 

【上海电气】半年报，报告期内，公司实现营业总收入人民币 529.56 亿元，
较上年同期上升 3.28%；归属于母公司股东的净利润为人民币 18.46 亿元，较上年
同期上升 4.55%。 

【纽威股份】半年报，报告期内，公司实现营业收入 13.7 亿元，比上年下降
1.49%，实现利润总额 2.5 亿元，比上年上升 81.40%，归属于上市公司母公司股东
的净利润为 2.16 亿元，比上年上升 87.94%。 

【中国核建】半年报，上半年完成营业收入 290.47 亿元，同比增长 27.51%；
实现利润总额 6.91 亿元，同比增长 17.73%。 

【中核科技】半年报，报告期内，公司实现营业收入 6.29亿元，同比增长 15.15%，
主要是由于订单承接总量和交货量同比大幅增加所致。公司净利润实现 4300 余万
元，同比增长 57.36%。 

【协鑫集成】半年报，报告期内，公司实现营业收入 508,884.94 万元，实现
净利润 2,075.29 万元，其中归属于上市公司股东的净利润 1,815.83 万元，主要得
益于报告期内公司实现的投资收益。 

【晶盛机电】半年报，2019 年 1-6 月，公司实现营业收入 11.78 亿元，同比下
降 5.28%；归属于上市公司股东的净利润 2.51 亿元，同比下降 11.92%。截止 2019

年 6 月底，归属于上市公司股东的净资产 41.57 亿元，同比增长 2.46%。 

【隆基股份】半年报，2019 年上半年，公司生产经营整体平稳，各项经营指
标完成良好。报告期内，受益于高效单晶产品需求旺盛及海外需求的提升，公司实
现营业收入 141.1 亿元，同比增长 41.09%；实现归属于上市公司股东净利润 20 亿
元，同比增长 53.76%，其中扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的净利润
19.96 亿元，同比增长 59.15%；综合毛利率 26.22%，同比增加 3.6 个百分点，加
权平均净资产收益率为 10.71%，同比增加 1.87 个百分点；此外，公司继续保持稳
健经营，合理控制资产负债结构，资产负债率为 56.54%，较 2018 年末下降 1.04

个百分点。根据公司《未来三年（2019-2021）产品产能规划》，在 2018 年底单晶
产能基础上，公司计划单晶硅棒/硅片产能 2021 年底达到 65GW，单晶电池片产能
2021 年底达到 20GW，单晶组件产能 2021 年底达到 30GW，其中硅片产能根据目
前建设进度预计 2020 年底可达到 65GW，较原规划时间提前 1 年。 

【明阳智能】半年报，2019 年上半年，公司实现营业收入 40.15 亿元，同比
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 增长 57.90%，实现归母净利润 3.34 亿元，同比增长 129.30%。2019 年上半年，
公司机组订单新增中标容量 5.96GW，其中，海上风电机组订单为 2.16GW，容量
占比为 36%；陆上大风机（2.5MW 及 2.5MW 以上）订单 3.50GW，占整体订单
59%；海上新增机组订单均为单机功率 5.5MW 及以上机型；大风机订单（单机功
率 3.0MW 及以上）容量占比已逾 95%，实现了大风机订单的市场引领。 

 

 

 

3. 行业数据 

本周硅料价格小幅下调，硅片、电池片、组件价格继续平稳。 

 

 
图 1 硅料价格趋势  图 2 硅片价格趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

 

 

图 3 电池片价格走势  图 4 组件价格走势 

 

 

 
资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 
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 图 5 光伏 2019 年上半年装机数据同比下滑 

 
资料来源：wind，国家能源局，德邦研究所 

 

 

2019 年上半年，风电主机招标价格触底回升。 

图 6 风机招标价格触底回升 

 
资料来源：金风科技，德邦研究所 

 

风电主要材料 20mm 中厚板价格继续下跌。 

图 7 20mm 中厚板价格下跌 

 
资料来源：wind，德邦研究所 
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 图 8 风电 2019 年上半年装机量增速下滑 

 
资料来源：wind，国家能源局，德邦研究所 
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