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2019 年 9 月 3 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190826--20190830）燃气指数下跌 0.27%，水务指数下

跌 1.11%，沪深 300 指数下跌 0.56%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 0.29

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.55 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有 ST 中天

（27.69%）、新疆浩源（1.01%）、武汉控股（0.61%），表现较差的个

股为祥龙电业（-5.82%）、金鸿控股（-4.43%）、瀚蓝环境（-4.30%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 9 月 3 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 

 E-mail：jilijun@shzq.com 

 SAC 证书编号：S0870510120017 

  

 行业经济数据跟踪（2019 年 1-7 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 5073.30 

 累计增长% 19.40 

 利润总额（亿元） 339.60 

 累计增长% -2.60 

 水务  

 营业收入（亿元） 1583.90 

 累计增长% 8.60 

 利润总额（亿元） 165.30 

80  累计增长% 19.40 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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加快天然气产供储销体系建设 

              

 ----燃气水务行业周报（8.26—8.30） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 9 月 3 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190826--20190830）燃气指数下跌 0.27%，水务指数下

跌 1.11%，沪深 300 指数下跌 0.56%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 0.29

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.55 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有 ST 中天

（27.69%）、新疆浩源（1.01%）、武汉控股（0.61%），表现较差的个

股为祥龙电业（-5.82%）、金鸿控股（-4.43%）、瀚蓝环境（-4.30%）。 

 

 

-10.00%

-9.00%

-8.00%

-7.00%

-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

2
0
1

9
-0

7
-3

0

2
0
1

9
-0

8
-0

1

2
0
1

9
-0

8
-0

3

2
0
1

9
-0

8
-0

5

2
0
1

9
-0

8
-0

7

2
0
1

9
-0

8
-0

9

2
0
1

9
-0

8
-1

1

2
0
1

9
-0

8
-1

3

2
0
1

9
-0

8
-1

5

2
0
1

9
-0

8
-1

7

2
0
1

9
-0

8
-1

9

2
0
1

9
-0

8
-2

1

2
0
1

9
-0

8
-2

3

2
0
1

9
-0

8
-2

5

2
0
1

9
-0

8
-2

7

2
0
1

9
-0

8
-2

9

燃气Ⅱ(申万) 沪深300 公用事业(申万) 

-7.00%

-6.00%

-5.00%

-4.00%

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

2
0
1

9
-0

7
-3

0

2
0
1

9
-0

8
-0

1

2
0
1

9
-0

8
-0

3

2
0
1

9
-0

8
-0

5

2
0
1

9
-0

8
-0

7

2
0
1

9
-0

8
-0

9

2
0
1

9
-0

8
-1

1

2
0
1

9
-0

8
-1

3

2
0
1

9
-0

8
-1

5

2
0
1

9
-0

8
-1

7

2
0
1

9
-0

8
-1

9

2
0
1

9
-0

8
-2

1

2
0
1

9
-0

8
-2

3

2
0
1

9
-0

8
-2

5

2
0
1

9
-0

8
-2

7

2
0
1

9
-0

8
-2

9

水务Ⅱ(申万) 沪深300 公用事业(申万) 

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

燃气Ⅱ(申万) 沪深300 

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

水务Ⅱ(申万) 沪深300 



 行业动态                                                     

  3 

 

2019 年 9 月 3 日 

日 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

我国天然气产供储销体系建设任重道远 

国务院发展研究中心8月31日发布《中国天然气发展报告(2019)》

白皮书。报告指出，我国天然气行业发展迎来战略机遇期，但行业发

展不协调不充分问题依旧突出，产供储销体系建设任重道远。 

2018 年，我国天然气消费快速增长，表观消费量达到 2803 亿立

方米，同比增长 17.5%，在一次能源消费中占比达到 7.8%;日最高用
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2019 年 9 月 3 日 

日 

气量首次突破 10 亿立方米，达到 10.37 亿立方米，同比增长 20%。 

在天然气消费快速增长的同时，天然气勘探开发力度持续加大，

国产气增量连续两年超过百亿立方米;基础设施布局逐步完善，互联

互通工作持续推进。此外，进口量也在进一步攀升，据海关统计，2018

年天然气进口总量达到 9039 万吨，同比增加 31.9%。 

报告认为，当前，中央进一步对加快天然气产供储销体系建设、

大力提升油气勘探开发力度、构建多元进口体系等作出系统部署，顶

层设计和政策支持逐步完善，体制机制改革稳步推进，协同保障力度

持续强化，天然气行业发展迎来了战略机遇。但也要看到，天然气供

应缺口不断扩大，进口量持续攀升，给能源安全保障带来了不小的压

力;生态保护对天然气高质量发展提出更高要求;储气能力不足、市场

机制不顺成为制约行业发展的两大短板。 

随着天然气消费市场的不断成熟，未来工业燃料、城市燃气、发

电用气将呈现“三足鼎立”的局面。报告建议，应大力提升勘探开发力

度，以天然气管网建设、补足储气调峰短板、推进市场体制改革为重

点，加快天然气产供储销体系建设，努力实现天然气高质量发展。 

 

付少华：采用交易中心定价的天然气比例将逐步提升 

“管住中间、放开两头，还原能源商品属性，尽快全面理顺天然

气价格，加快放开销售价格，建立主要由市场决定价格的机制……这

已成为多方共识。”8月 30 日，上海石油天然气交易中心副总经理付

少华在北京发表主旨演讲时表示，我国天然气市场化定价趋势不可逆

转，采用交易中心价格定价的比例将逐步提升。 

第七届亚洲天然气论坛于 8 月 30 日在北京举办，论坛主题“亚洲

天然气产业发展新动能”，就全球能源转型、产业环境变革、市场形

势变化的背景下，如何培育天然气产业可持续发展的新动能展开讨论。

付少华受邀出席并做《中国天然气市场化交易探索》主旨演讲。 

作为全球最受瞩目的天然气新增长极，亚洲的产业格局正在发生

巨大变化。在中国，随着油气体制改革深入推进，天然气产业在经历

了十余年的快速发展后进入新阶段，正面临前所未有的新机遇和新挑

战。 

“作为天然气市场化产物和深化油气市场化改革的重要支撑，上

海石油天然气交易中心在推动油气市场化定价方面开展了一系列有

益探索。”付少华表示，凭借政策优势、股东优势和区位优势，上海

石油天然气交易中心积极助推油气市场化改革、承接改革政策落地，
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2019 年 9 月 3 日 

日 

推动天然气市场化交易。在上海石油天然气交易中心形成的价格正逐

渐成为定价参考，价格指数逐步形成，发现价格的功能日益凸显。 

上海石油天然气交易中心不仅提供天然气挂牌、竞价、招标、团

购交易，还开创性地推出 LNG 保供船货预售、进口 LNG 窗口期、串

换、南气北上、储气库容等创新业务，为天然气产供储销体系建设、

冬季保供和市场化改革进行了有益探索。2018 年完成天然气交易量

604 亿立方米(双边)，占全国天然气消费总量的 11%。2019 年上半年

天然气双边交易量突破 260 亿立方米，同比增长 109%。 

在国家发展改革委支持推动下，2018 年，上海石油天然气交易

中心联合中石油、中海油及下游企业一道共同设计了采暖季的南气北

上串换交易方案。 

付少华介绍，“南气北上”业务从 2018 年 11 月 1 日开始交易至 11

月 12 日结束，共成交天然气 14.2 亿立方米(双边)，有 28 家下游企业

参与。借助上海石油天然气交易中心，中石油利用自身管道将中海油

南方的 LNG 输送到北方用户手中，为冬季保供提供了新渠道。 

在储气库建设方面，我国储气库建设相对滞后，储气库工作气量

仅占整个天然气消费量不到 5%。储气库建设资源比较稀缺，长三角

和东南沿海作为天然气主要消费区域，地质条件比较复杂，建库资源

非常有限，储气库经营主体比较单一，难以体现经济效益。上海石油

天然气交易中心正与港华燃气围绕储气库开展交易产品研究，探索推

动储气库产品市场化交易。 

付少华表示，通过储气库气体交易和库容交易两种模式的灵活组

合，能有效提高天然气贸易风险承受能力，同时也有助于提高储气库

利用效率，发挥储气库经济价值，破解国内储气困局，提高我国天然

气调峰能力，也是落实国家天然气基础设施对第三方公平开放政策的

具体举措。 

在 LNG 接收站基础设施开放领域，上海石油天然气交易中心与

中海石油气电集团共同探索，在国内创新性地推出“进口 LNG 窗口一

站通”业务，探索和推动 LNG 接收站共享共用。进入 2019 年以来，

中海油通过交易中心对 LNG 接收站实行更大规模、更新形式的开放，

推出“进口 LNG 窗口一站通”系列产品，长期、中短期、短期创新性

组合，中短期中“2+2”、“3+3”、“4+5”等多类型产品向市场全面推广，

大大丰富了产品种类，最大程度满足市场需求，给更多下游企业参与

国际资源采购提供了机会。 

据悉，由国家能源局委托，上海石油天然气交易中心自主开发的

国家油气管网独立运行支撑平台——油气管网信息采集报送和公开
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2019 年 9 月 3 日 

日 

系统即将投入运行。 

亚洲天然气论坛由中国石油、中国石化、中国海油三大央企联合

亚太地区行业协会和企业共同发起组织，旨在形成亚太地区天然气产

业联盟，对产业发展重点问题进行深度探讨，凝聚行业共识，探寻发

展机遇，共商应对策略激发发展活力。第七届亚洲天然气论坛由中国

石化主办，中国石油化工集团有限公司总经理马永生、国家能源油气

司副巡视员杨雷、中国石油天然气集团有限公司副总经理焦方正、中

国海油石油集团有限公司副总经理吕波致辞，国际燃气联盟副主席李

雅兰、中国石油化工集团公司经济技术研究院副院长余皎、国务院发

展研究中心市场经济研究所副所长邓郁松、伍德麦肯兹亚太区能源行

业副主席加文·汤普森、中国石油勘探开发研究院院长赵文智等专家

和代表发言。 

上海石油天然气交易中心是在国家发展改革委、国家能源局直接

指导下，由上海市人民政府批准设立的国家级能源交易平台。2015

年 3 月 4 日在上海自贸区注册成立，2015 年 7 月 1 日试运行，2016

年 11 月 26 日正式运行。交易中心由十家股东单位组成：新华社、中

国石油、中国石化、中国海油、申能集团、北京燃气、新奥能源、中

国燃气、港华燃气、中国华能，注册资本金 10 亿元，类型为有限责

任公司。 

（中国能源网） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

金鸿控股（000669）重大资产出售报告书（草案）（修订稿）。公

司与中石油昆仑燃气有限公司就公司资产处置事项签署合作协议。本

次交易中，公司拟出售全资孙公司中国基础建设（泰安）持有的泰安

港泰 80%股权、全资孙公司中国基础建设（新泰）持有的泰安港新

74%股权、全资孙公司中油金鸿华南持有的衡阳天然气 34%股权、衡

阳西纳天然气 100%股权、湘潭中油新兴 60%股权、韶山中油金鸿 100%

股权、祁东中油金鸿 100%股权、常宁中油金鸿 60%股权、茶陵中油

金鸿 100%股权、衡山中油金鸿 100%股权、衡东中油金鸿 100%股权；

拟出售全资孙公司中油金鸿华东持有的聊城金鸿 100%股权、肥城金

鸿 100%股权、泰安金鸿 100%股权、衡水中能 100%股权、巨鹿中诚

隆缘 100%股权、泰安安泰 48.99%股权，本次交易的交易对方为中石

油昆仑燃气有限公司。17 家拟出售标的公司对应股东权益评估值为

165,587.30 万元，较账面价值增值率为 58.96%。经交易各方友好协商，

本次交易 17 家拟出售标的公司股权的交易价格确定为 165,535.02 万

http://www.china5e.com/index.php?m=content&c=index&a=show&catid=7&id=170243
http://www.nea.gov.cn/
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日 

元。 

巴安水务（300262）发布 2019 年中期业绩报告。2019 年上半年，

公司实现营业收入 6.97 亿元，同比增长 10.71%；净利润 9520.23 万

元，同比减少 21.10%；基本每股收益 0.14 元。 

重庆燃气（600917）发布 2019 年中期业绩报告。2019 年上半年，

公司实现营业收入 35.66 亿元，同比增长 18.23%；净利润 1.85 亿元，

同比减少 3.08%；基本每股收益 0.12 元。 

首创股份(600008)发布 2019 年半年度报告。上半年，公司实现营

业收入 57.48 亿元，同比增长 25.52%；归属于上市公司股东的净利润

3.21 亿元，同比增长 53.06%；基本每股收益 0.06 元。 

洪城水业(600461)发布 2019 年半年度报告。上半年，公司实现营

业收入 25.95 亿元，同比增长 15.51%；归属于上市公司股东的净利润

2.43 亿元，同比增长 48.62%；基本每股收益 0.31 元。 

钱江水利（600283）发布 2019 年半年度报告。上半年，公司实

现营业收入 5.49 亿元，同比增长 9.77%；归属于上市公司股东的净利

润-1553.70 万元，同比下降 126.23%；基本每股收益-0.04 元。 

百川能源（600681）近日发布 2019 年半年度报告。2019 年上半

年，公司实现营业收入 27.96 亿元，同比增长 22.54%；归属于上市公

司股东的净利润 5.14 亿元，较上年同期增长 2.31%；基本每股收益为

0.36 元。 

国新能源（600617）发布 2019 年半年度报告。2019 年上半年，

公司实现营业收入 58.77 亿元，同比增长 16.89%；净利润 1072.99 万

元，同比减少 14.07%；基本每股收益 0.01 元。 

武汉控股（600168）发布 2019 年中期业绩报告。2019 年上半年，

公司实现营业收入 7.39 亿元，同比增长 6.04%；净利润 1.99 亿元，

同比增长 17.74%；基本每股收益 0.28 元。 

大众公用（600635）发布 2019 年中期业绩报告。2019 年上半年，

公司实现营业收入 29.12 亿元，同比增长 10.16%；净利润 2.06 亿元，

同比增长 63.39%；基本每股收益 0.07 元。 

大通燃气（000593）发布 2019 年中期业绩报告。2019 年上半年，

公司实现营业收入 3.84 亿元，同比增长 25.39%；净利润 1364.77 万

元，同比增长 41.79%；基本每股收益 0.04 元。 

渤海股份（000605）发布 2019 年中期业绩报告。2019 年上半年，

公司实现营业收入 7.49 亿元，同比增长 4.58%；净利润 1225.07 万元，

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473432209&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473432209&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473447700&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473447700&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473447700&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473413102&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473413102&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473413102&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473413102&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473413102&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473414344&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473414344&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473414344&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473414344&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473414344&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473414344&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473414344&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473414344&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473133525&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473133525&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473133525&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473545781&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
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2019 年 9 月 3 日 

日 

同比减少 42.02%；基本每股收益 0.03 元。 

中山公用（000685）发布 2019 年中期业绩报告。2019 年上半年，

公司实现营业收入 8.6 亿元，同比减少 0.47%；净利润 4.99 亿元，同

比增长 27.25%；基本每股收益 0.34 元。 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 

 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473525235&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473525235&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
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