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中国移动开启 GPON 设备集采,不设限价 强于大市（维持） 

——通信行业周观点（08.26-08.30） 日期：2019 年 09月 02日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

中国移动开启 GPON设备集采，华为方舟编译器正式上线。本

周沪深 300指数下跌 0.56%，申万通信板块下跌 2.62%，排名

行业第 27位，日均成交额 208.41亿元，环比下跌 13.09%。

中国在全球 5G商用部署竞赛中处于领跑行列，运营商和设备

商不断增加资本支出，5G建设加快，我们认为板块中长期向

好逻辑不变。 

投资要点： 

⚫ 中国移动开启 GPON设备集采，华为方舟编译器正式上线：

从数量上看，国内光纤宽带用户数量大 4亿户，基本上达到

饱和状态，市占率接近第一。中国移动大量采购 GPON 设备，

预计将会对宽带速率升级，未来光网络不断下沉，将迎来新

的增长机会。方舟编译器具有首个多语言联合优化的编译

器、程序运行时无需依赖虚拟机、方舟编译器可以针对不同

应用灵活编译优化、学习和使用成本非常低。我们认为这些

技术亮点，均能给应用开发者带来更多优化自己应用的机

会。 

⚫ 行业估值在十年均值附近波动：从估值情况来看，通信行业

PE(TTM)为 38.48倍，低于过去 2008年至 2018年十年均值

42.97 倍，相较于 4G 建设周期中板块估值最高水平 70.10

倍，板块估值仍有向上修复空间。随着 5G建设步伐加快，

我们认为板块中长期向好逻辑不变。 

⚫ 投资建议： 

光通信领域推荐持续关注中际旭创、光迅科技；通讯设备

领域推荐国内设备龙头中兴通讯、星网锐捷；以及所有主

营业务均为 5G建设核心料号的铭普光磁。 

⚫ 风险因素：5G建设不达预期、中美贸易摩擦加剧。 

 

 

[Table_ProfitEst] 盈利预测和投资评级 

股票简称 18A 19E 20E 评级 

铭普光磁 0.18 0.96 1.77 增持 

中际旭创 1.33 0.65 1.17 买入 

光迅科技 0.53 0.53 0.86 增持 

中兴通讯 -1.67 1.13 1.46 增持 

星网锐捷 1.00 1.24 1.62 增持 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 中国移动启动2020年GPON设备新建部分集采 不设最高限价 

8 月 30 日，中国移动发布 2020 年 GPON 设备新建部分集中采购招标公告。集中采购

产品为 GPON设备，预估采购规模为 GPON OLT设备 6847端，GPON MDU/SBU 设备 71157

端，XG-GPON MDU设备 10891端。本项目采用份额招标，中标人数量为 2至 3家。不

设置最高投标限价。(C114) 

点评： GPON技术具有高带宽，高效率，大覆盖范围，用户接口丰富等众多优点。目

前，从数量上看，国内光纤宽带用户数量达 4亿户，基本上达到饱和状态，市占率接

近第一。中国移动大量采购 GPON设备，预计未来光网络不断下沉，将迎来新的增长

机会。由此可预见，本次 GPON集采又将是几个老牌大厂商之间的角逐。 

 

1.2 工信部：前7月电信业务收入累计完成7787亿元 同比降0.2% 

8 月 28 日，工信部发布了《2019 年 1－7 月通信业经济运行情况》。数据显示，7 月

份电信业务收入增速持续下滑，1－7 月，电信业务收入累计完成 7787亿元，同比下

降 0.2%，较 1－6月回落 0.2个百分点。1－7月，三家基础电信企业完成固定增值业

务收入为 841亿元，同比增长 27.5%，拉动电信业务收入增长 2.33 个百分点。(C114） 

点评：从工信部发布的相关数据来看，固定通信业务收入保持平稳增长，固定数据及

互联网业务保持小幅增长态势。固定增值及其他收入较快增长，是电信业务收入增长

的主要拉动力,可以看出新兴业务扮演中至关重要的角色。目前，电信企业积极发展

互联网数据中心、大数据、云计算、人工智能等新兴业务，拉动固定增值及其他业务

的收入较快增长。 

 

1.3 华为方舟编译器开源官网今日正式上线 

8 月 31 日，华为今日正式宣布：华为方舟编译器开源官网在今天正式上线。本次方

舟编译器开源的是编译器框架部分源码，包括编译器中间表示（IR）和语言编译实现，

同时搭配编译器其他二进制组件，实现 Java 程序到 aarch64 汇编指令的编译过程。

针对安卓系统面临的流畅性问题尤其是编译器问题，华为方舟编译器的特性恰恰能够

绕过 VM，消除虚拟机动态编译的额外开销，实现了开发和运行效率的兼容并举，从

“边翻译边执行”到提前编译机器码，直接执行。（C114） 

点评：方舟编译器具有四大优点：（1）首个多语言联合优化的编译器，消除了跨语言

调用开销。当前大部分安卓应用都涉及不同开发语言，不同语言形成的代码需要在运

行态中进行协同从而产生额外消耗，而方舟编译器是业界首个多语言联合优化的编

译器，开发者在开发环境中可以一次性将多语言统一编译为一套机器码，运行时无需

产生跨语言带来的额外消耗，并可以进行跨语言的联合优化，提升运行效率。（2）程

序运行时无需依赖虚拟机，减少了资源占用，同时实现了高效的内存回收机制。（3）

针对不同应用灵活编译优化。（4）开发者学习和使用成本非常低。我们认为这些技术

亮点，均能给应用开发者带来更多优化自己应用的机会。 

  

2、通信板块周行情回顾 

2.1 通信板块周涨跌情况 

本周通信板块下跌，不改行业长期向好。本周沪深 300指数下跌 0.56%，申万一

级有 12 个行业上涨，16 个行业下跌，其中通信板块下跌 2.62%，跑输大盘，走

势排名全市场第 27位。 
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图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

本周为 2019 年第三十五个交易周，通信板块跑输大盘 14.28%。 年初至今沪深 300

累计上涨 26.20%，申万通信板块累计上涨 11.92%，在申万一级 28 个行业排名第 17

位。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子版块周涨跌情况 

本周申万二级通信设备板块下跌 2.57%，通信运营Ⅱ板块下跌 2.92%；2019年累计来

看，申万二级通信设备板块上涨 11.43%，通信运营Ⅱ板块上涨 15.16%，均跑输大盘。 
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图表3：通信各子版块涨跌情况（%）（本周）    图表4：通信各子版块涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 通信板块估值情况 

从估值情况来看，目前 SW通信板块 PE（TTM）为 38.48倍，低于过去 2008年至 2018

年十年均值 42.97 倍，相较于 4G 建设周期中板块估值最高水平 70.10 倍，还有较大

上行空间。近一个月板块估值小幅波动，略有下降，基于 5G 建设稳步推进和板块成

分公司业绩转好驱动，我们认为板块估值仍有向上修复空间。 

图表5：申万通信板块估值情况（2008年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 通信板块周成交额情况 

板块关注度下降。本周五个交易日内申万通信板块成交额为 1042.05 亿元，平均每日

成交 208.41 亿元，环比下降 13.09%。 
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图表6：申万通信板块周成交额情况（过去一年） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

板块小幅度上涨，个股周涨幅最高达 15.03%。本周通信板块 106只个股中，25只个

股上涨，80个股下跌，1只个股收平。板块涨幅前五的公司分别为：深南股份、博创

科技、七一二、实达集团、*ST新海；板块跌幅前五的公司分别为：*ST信威、*ST北

讯、通宇通讯、高新兴、海能达。 

图表7：申万通信板块周涨幅前五（%）（本周）    图表8：申万通信板块周跌幅前五（%）（本周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

3、通信板块公司情况和重要动态（公告） 
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本周 59 家公司分别发布了 2019年半年度报告；见下表： 

图表9：通信板块重要公司重要动态一览（本周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

业绩快报 

08月26日 
东方通信 

（600776） 

2019年半年度报告摘要。报告期内，公司实现营业收入11.78亿

元，同比增长11.40%。,实现归属于上市公司股东的净利润-

5,057.49万元，较上年同期下降10.17%。 

08月26日 
*ST北讯

（002359） 

关于2019年半年度报告。公司实现营业收入4.99亿元，同比下降

74.64%；归属于母公司股东的净利润为-3.88亿元。 

08月26日 
德生科技

（002908） 

关于2019年半年度报告。公司2019年上半年公司实现营业收入

18,481.39万元，同比增长9.72%，主要是社保信息化服务收入的增

长；实现归属于母公司的净利润2,720.26万元，同比增长9.91%。 

08月26日 
意华股份

（002897） 

关于2019年半年度报告。公司实现营业收入65,273.21万元，同比

增加3.76%；归属于母公司股东的净利润为2,614.73万元，同比下

降25.42%。 

08月26日 
天邑股份

（300504） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入121,369.56

万元，较上年同期降低16.66%；综合毛利率逐步回升至19.15%，较

上年同期上升1.49个百分比；实现净利润8,631.02万元，较上年同

期增长1.65%。 

08月26日 
海能达

（002583） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入27.06亿

元，同比下降11.42%；归属上市公司股东的净利润为2,170.57万

元，同比增长176.03%；实现经营活动产生的现金流量净额5.94亿

元，相比去年同期大幅转正。 

08月27日 
中富通

（300560） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入27,817.90

万元，较上年同期增长20.89%；实现归属于上市公司股东的净利润

2,149.05万元，较上年同期下降24.05%。 

08月27日 
日海智能

（002313） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入23.68亿

元，同比上升29.51%；归属母公司的净利润4319.40万元，同比减

少12.11%。 

08月27日 
中嘉博创

（000889） 

关于2019年半年度报告。报告期公司实现营业收入162,325.08万

元，同比增收24,929.30万元，同比增幅18.14%。公司实现归属于

上市公司股东的净利润8,359.04万元，同比减少2,627.58万元，同

比降幅23.92%。 

08月27日 
欣天科技 

（300615） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业总收入

11,694.33万元，较上年同期增长7.45%；归属于母公司所有者的净

利润795.60万元，较上年同期下降12.30%。 

08月28日 
星网锐捷 

（002396） 

报告期内，公司实现营业收入人民币3,326,532,778.67元，比上年

同期减少5.43％；营业利润151,280,245.30元，比上年同期减少

18.46％；实现利润总额人民币151,476,735.27元，比上年同期减

少18.65%；归属于上市公司股东的净利润人民币157,475,956.53

元，比上年同期增长34.22%。 

08月28日 
通宇通讯 

（002792） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司营业收入80,560.72万

元，同比增长18.80%。归属于上市公司股东净利润5,107.09万元，

同比增长27.25%。 

08月28日 世纪鼎利 关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入54,112.50
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（300050） 万元，增长17.58%；公司营业成本36,695.47万元，同比增长

36.02%；归属于上市公司股东的净利润为2,027.39万元，同比减少

31.53%。  

08月28日 
剑桥科技 

（603083） 

关于2019年半年度报告。上半年，公司实现营业收入144,994.40万

元，同比增长1.40%，实现归属于上市公司股东的净利润583.12万

元，同比下降17.50%。 

08月28日 
汇源通信 

（000586） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入17,152.71

万元，与上年同期相比上涨3.75%；营业成本12,303.88万元，比上

年同期相比下降3.69%；实现营业利润265.87万元；实现归属于上

市公司股东的净利润427.73万元；扣除非经常性损益后归属上市公

司股东的净利润275.76万元。 

08月28日 
博创科技 

（300548） 

关于2019年半年度报告。上半年实现营业收入1.83亿元，比上年同

期增长54.75%，实现净利润609万元，比上年同期下降79.07%。 

08月28日 
光库科技 

（300620） 

关于2019年半年度报告。本报告期公司营业收入17,904万元，比上

年同期增长30%，归属于上市公司股东的净利润2,445.23万元，比

上年同期下降了46.31%；本报告期公司产品毛利为7,067万元，比

上年同期增加5.99% 

08月28日 
广哈通信 

（300711） 

关于2019年半年度报告。2019年上半年，公司实现营业收入

6,469.45万元，比上年同期下降30.34%，实现利润总额-1,471.78

万元，比上年同期下降158.36%；实现归属于上市公司股东的净利

润-1,279.18万元，比上年同期下降158.69%。 

08月28日 
中兴通讯 

（000063） 

关于2019年半年度报告。2019年上半年，本集团实现营业收入

446.09亿元人民币，同比增长13.12%，主要是由于运营商网络、政

企业务营业收入较上年同期增长所致。2019年1-6月本集团归属于

上市公司普通股股东的净利润为14.71亿元人民币，同比增长

118.80%，基本每股收益为0.35元人民币。 

08月28日 
吉大通信 

（300597） 

关于2019年半年度报告。截至2019年6月30日，公司实现营业收入

14,615.51万元，较上年同期减少758.13万元，同比下降4.93%；实

现营业利润1,531.72万元，较上年同期减少83.14万元，同比下降

5.15%；实现利润总额1,544.54万元，较上年同期减少59.32 万

元，同比下降3.70%；实现净利润1,239.20万元，较上年同期减少

90.5 万元，同比下降6.81%。 

08月28日 
路畅科技 

（002813） 

关于2019年半年度报告。公司报告期内实现营业收入30,398.34万

元；实现归属于上市公司股东的净利润-4,396.06万元；基本每股

收益-0.37元。截止2019年6月30日，公司总股本12,000万股，资产

总额144,815.20万元；归属于上市公司股东的净资产为61,369.36

万元。 

08月28日 
信维通信

（300136） 

关于2019年半年度报告。2019年上半年，公司实现营业收入

1,954,427,016.69元，比上年同期营业收入1,825,715,706.94元，

增长7.05%；实现归属于上市公司股东的净利润368,637,492.07

元，比上年同期净利润437,136,619.76元，下降15.67%。 

08月28日 
立昂技术 

（300603） 

关于2019年半年度报告。本报告期公司实现营业总收入 

547,729,281.35元，较上年同期增长125.47%；营业利润

63,013,054.64元，较上年同期增长1,292.25%；利润总额 

62,804,113.39元，较上年同期增长1,315.23%；实现归属于上市公
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司股东的净利润 46,102,382.45元，较上年同期增长1,260.18%。 

08月28日 
鼎信通讯 

（603421） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入6.01亿元，

同比减少6.55%；实现净利润0.76亿元，同比减少27.37%。 

08月28日 
长飞光纤 

（601869） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入33.19亿

元，同比减少41.07%；实现归属于上市公司股东的净利润4.37亿

元，同比减少45.99%。 

08月28日 
深南股份 

（002417） 

关于2019年半年度报告。2019年1-6月，公司实现营业总收入

99,602,171.48元，同比增长130.45%；实现归属于上市公司股东的

净利润-6,014,666.14元，同比减亏74.82%。 

08月28日 
永鼎股份 

（600105） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入18.70亿

元，同比上升32.80%；实现归属于上市公司股东的净利润2706.27

万元，同比减少64.82%。 

08月28日 
二六三 

（002467） 

关于2019年半年度报告。公司2019年上半年实现营业收入

51,008.24万元，较上年同期增加20.94%，营业利润5,872.55万

元，比上年同期上升1,603.07万元，归属于上市公司股东的净利润

6,421.82万元，较上年同期增加了2,413.61万元，增加比例

60.22%。 

08月28日 
烽火通信 

（600498） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入119.85亿

元，同比上升7.07%；实现归属于上市公司股东的净利润4.28万

元，同比减少8.43%。 

08月28日 
光库科技 

（300620） 

关于2019年半年度报告。本报告期公司营业收入17,904万元，比上

年同期增长30%，归属于上市公司股东的净利润2,445.23万元，比

上年同期下降了46.31%；本报告期公司产品毛利为7,067万元，比

上年同期增加5.99%。 

08月28日 
凯乐科技 

（600260） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司共实现营业收入832,961

万元，比同期806,163万元，增长3.32%；实现利润总额75787万

元，比同期74058万元，增长2.33%；归属于上市公司股东的净利润

66571万元，比同期61500万元，增长8.25%。 

08月29日 
富通鑫茂 

（000836） 

关于2019年半年度报告。上半年公司实现销售收入6.66亿元，同比

减少34.95%；实现净利润3,333.02万元，同比减少15.21%。 

08月29日 
润建股份 

（002929） 

关于2019年半年度报告。2019年上半年公司实现营业收入

1,613,007,674.65元，同比增长7.39%，实现归属于上市公司股东

的净利润87,703,672.27，同比下降14.60%。 

08月29日 
路通视信 

（300555） 

关于2019年半年度报告。2019年上半年，公司实现营业收入

11,895.07万元，较上年同期减少33.29%；实现利润总额181.85万

元，较上年同期减少83.63%；实现归属于母公司所有者的净利润

242.87万元，较上年同期减少77.35%。 

08月29日 
鹏博士 

（600804） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入约30.74亿

元，较上年同期减少12.72%，实现净利润0.48亿元，较上年同期减

少80.83%。报告期内，公司EBITDA值为11.26亿元，较上年同期减

少19.68%；实现现金收款约27.01亿元，较上年同期减少19.82%。 

08月29日 移远通信 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入170,787.34

万元，较上年同期增长63.61%；实现归属于上市公司股东的净利润

7,821.61万元，较上年同期增长24.32%；扣除非经常性损益后归属

于上市公司股东的净利润 7,555.26万元,比上年同期增长23.60%。 
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08月29日 
广和通 

（300638） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司营业收入859,051,707.23

元，比去年同期增长59.37%；净利润80,581,559.40元，同比增长

263.37%。 

08月29日 
恒宝股份 

（002104） 

关于2019年半年度报告。报告期内公司实现营业收入65,294.52 万

元，较上年同期减少27.18%；归属于上市公司股东的净利润

4,758.98万元，较上年同期减少45.76%。 

08月29日 
通鼎互联 

（002491） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入18.11亿

元，归属于上市公司股东的净利润为3690.71万元，较去年同期下

滑。 

08月29日 
三维通信 

（002115） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入

2,086,843,972.16元，比去年同期上升46.06%；实现归属于母公司

所有者的净利润61,532,313.04元，比去年同期下降11.24%。 

08月30日 
吴通控股 

（300292） 

关于2019年半年度报告。2019年上半年，公司实现营业收入

184,638.44万元，比上年度同期增长28.36%；实现归属于上市公司

股东的净利润10,493.82万元，比上年度同期增长8.45%。 

08月30日 
*ST高升 

（000971） 

关于2019年半年度报告。公司2019年半年度实现营业收入

42,499.17万元，较上年同期增长0.60%；营业利润为-1,078.15万

元，较上年同期减少4,753.85万元；归属于上市公司股东的净利润

为757.97万元，较上年同期减少2,052.51万元。 

08月30日 
科华恒盛 

（002335） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入

1,626,127,755.16元，同比增长17.77%；归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润76,322,584.96元，同比增长22.44%。 

08月30日 
中天科技 

（600522） 

关于2019年半年度报告。2019年上半年，公司实现营业收入 

1,857,725.21 万元，同比增长18.34%，净利润109,236.45万元，

同比增长2.52%，归属于母公司所有者的净利润108,559.61 万元，

同比增长2.16%，每股收益0.3589元，同比增长3.55%。 

08月30日 
*ST信通 

（600289） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入33347.66万

元，比去年同期下降31.49%；实现归属于母公司所有者的净利润-

11521.30万元。 

08月30日 
会畅通讯 

（300578） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入2.40亿元，

较上年同期增加112.04%；归属于上市公司股东的净利润5,062.79

万元，较上年同期增长212.02%。 

08月30日 
奥维通信 

（002231） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入8,413.42万

元，较上年同期12,427.07万元减少4,013.65万元，同比减少

32.30%，归属于上市公司股东的净利润-288.98万元，较上年同期

下降385.73%。 

08月30日 
万马科技 

（300698） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入1.86亿元，

较上年同期增加27.38%；归属于上市公司股东的净利润351.47万

元，较上年同期下降31.34%。 

08月30日 
南京熊猫 

（600775） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入人民币

212,934.58万元，利润总额人民币9,068.06万元，归属于母公司股

东的净利润人民币4,238.95万元，同比下降16.91%。 

08月30日 
平治信息 

（300571） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入10.16亿

元，较上年同期增加96.51%；归属于上市公司股东的净利润1.37亿

元，较上年同期增加25.99%。 
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08月30日 
大富科技 

（300134） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业总收入

128,530.99万元，相比上年同期90,262.50万元上升了42.40%，归

属于上市公司股东净利润为4,125.00万元，相比上年同期-

1,891.05万元上升了318.13%。 

08月30日 
万隆光电 

（300710） 

关于2019年半年度报告。公司2019年上半年实现营业收入

19,265.54万元，较上年同期增长17.85%；实现利润总额2,419.68

万元，较上年同期增长25.48%；实现归属于上市公司股东的净利润

1,818.90万元，较上年同期增长7.60%。 

08月30日 
邦讯技术 

（300312） 

关于2019年半年度报告。2019年1-6月，公司实现营业总收入1,281

万元，比去年同期下降91.83%；归属于上市公司股东的净利润-

2,678.66万元，比去年同期下降4,858.54%。 

08月30日 
华脉科技 

（603042） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入44,339.50

万元，同比下降 11.62%；实现净利润 -1,793.74万元；归属于上

市公司股东的净利润 -1,335.43万元。 

08月31日 
长江通信 

（600345） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入8,055万

元，同比增长15.26%，实现归属上市公司股东的净利润7,058万

元，同比下降50.93%。 

08月31日 
闻泰科技 

（600745） 

关于2019年半年度报告。1-6月份，公司实现营业收入114.34亿

元，同比增长110.71%；归属于上市公司股东的净利润1.96亿元，

上年同期为-1.77亿元；经营活动产生的现金流量净额11.66亿元，

上年同期为-3.99亿元。 

08月31日 
*ST信威 

（600485） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入12,214.02

万元，同比增长2.17%，实现归属上市公司股东的净利润-

1,555,218.63万元。 

08月31日 
亨通光电 

（600487） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入

1,541,229.83万元，同比增长0.92%，实现归属上市公司股东的净

利润73,063.08万元。 

08月31日 
*ST新海 

（002089） 

关于2019年半年度报告。报告期内，公司实现营业收入2.69亿元，

同比增长40.95%，实现归属上市公司股东的净利润-1.21万元。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

4、投资建议 

中国在国际 5G部署竞赛中领先，自主话语权不断加强，随着 5G技术多场景应用的逐

步落地，我们持续看好作为 5G 建设中一马当先的光通信领域，推荐国内光模块领军

企业中际旭创、光迅科技, 全球领先的综合性通信设备商中兴通讯、星网锐捷，以及

5G 建设核心标的铭普光磁。 

 

5、风险提示 

5G 建设不达预期。以上重点覆盖公司的业绩预测是基于 5G建设符合预期的基础，如

若 5G建设不达预期，会影响公司增量业务的业绩预测。 

中美贸易摩擦加剧。现阶段以上重点覆盖公司对国外光电芯片的依赖仍然较大，如果

中美贸易摩擦加剧，出现供应链层面的不利，将影响整体业绩。 

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



  

 

证券研究报告|通信 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 12 页 共 13 页 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

通信行业重点上市公司估值情况一览表 

（数据截止日期：2019年09月02日） 

资料来源：万联证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[Table_ImportEstInfo] 

证券代码 公司简称 
每股收益 每股净资产 

收盘价 
市盈率 市净率 

投资评级 
18A 19E 20E 最新 18A 19E 20E 最新 

002902 铭普光磁 0.18 0.96 1.77 5.07 26.85 136.33 27.97 15.17 5.26 增持 

300308 中际旭创 1.33 0.65 1.17 9.06 39.55 33.76 60.85 33.80 4.37 买入 

002281 光迅科技 0.53 0.53 0.86 6.30 28.56 49.25 53.89 33.21 4.49 增持 

000063 中兴通讯 -1.67 1.13 1.46 5.85 28.81 -12.10 25.50 19.73 3.57 增持 

002396 星网锐捷 1.00 1.24 1.62 6.47 25.58 18.34 20.63 15.79 3.57 增持 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 
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