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本月批签发重点及主要观点

本月新增批签发768.74万瓶，同比提升3.93%。主要品种白蛋白410.45万瓶，静丙106.92万瓶，

特免总计189.85万瓶，八因子15.94万瓶，纤原4.45万瓶，PCC26.36万瓶。

血制品批签发集中放量，全年增速可期

 2019至今总批签发量5081.19万瓶，整体已实现去年批签发的68%，全年增速或较为平稳。

 2019年1-8月批签发表现：白蛋白2941.47万瓶，同比下降2.17%；静丙687.03万瓶，同比下降5.24%；凝血因子VIII 99.59万瓶，同比下降

17.69%；纤原59.15万瓶，同比提升17.08%；增长较快的主要为肌免（82.71%）、破免（71.30%）和狂免（27.48%）。

重点企业批签发情况：

 天坛生物实现批签发701.16万瓶，白蛋白（300.47万瓶）已完成2018年批签发的85%，企业生产能力和生产效率显著改善；破免（107.28万瓶）

和乙免（45万瓶）表现出色，2019至今已是去年全年批签发的2.2和 1.3倍。全年业绩可期。

 华兰生物实现批签发426.37万瓶，较去年有所下滑。其中，静丙（80.69万瓶）已完成2018年批签发的73%，有望追平去年批签发；八因子

（41.02万瓶）和白蛋白（160.68万瓶）均实现去年批签发数的60%+。。

 博雅生物实现批签发133.65万瓶，较去年略有下滑。其中，白蛋白（45.88万瓶）、狂免（25.35万瓶）、纤原（27.32万瓶）均实现去年批签发

的50%+。。

注：本文采用数据均进行标化。
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重点品种跟踪
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白蛋白 免疫球蛋白 凝血因子

 白蛋白在2017、2018和2019年1-8月分别实现批
签发4071、4574、2941万瓶。今年1-8月同比下
降2.17%。

 进口占比多年维持在55%+。截止目前，国产批
签发占比68.66%，CSL和Grifols大幅下降。

 凝血因子类产品在2017、2018和2019年至今分
别实现批签发341.32万、352.52万和224.59万
瓶。今年1-8月同比下降7.52%。

 1-6月量较少，7-8月批签量有所回升，预计全
年仍有较大增长。

 球蛋白类产品在2017、2018和2019年至今，分
别实现批签发2288.44万、2523.52万和1915.79
万瓶。今年1-8月同比上升16.81%，主要系肌免
和特免增幅显著。

单位：百万瓶 单位：百万瓶
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重点品种跟踪
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白蛋白-竞争格局 静丙 凝血因子VIII

 核心企业：泰邦生物、天坛生物和华兰生物同
比分别提升60.05%,22.79%和6.04%，博雅生物
略有下滑（-4.96%）

 凝血因子VIII今年1-8月批签量为99.59万瓶，
同比下降17.69%,降幅最大。

 除泰邦生物外，华兰、绿十字、上海莱士均同
比下降，新兴受年初事件影响，仍然停产。

 核心企业：泰邦生物、天坛生物和华兰生物同
比分别提升11.66%,14.92%和1.75%，博雅生物
略有下滑（-20.67%）

单位：百万瓶 单位：十万瓶 单位：十万瓶
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中国医药（上海新兴）
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 -

 2

 4

 6

 8

 10

 12

 14

 16

2
0
1
8
0
1

2
0
1
8
0
2

2
0
1
8
0
3

2
0
1
8
0
4

2
0
1
8
0
5

2
0
1
8
0
6

2
0
1
8
0
7

2
0
1
8
0
8

2
0
1
8
0
9

2
0
1
8
1
0

2
0
1
8
1
1

2
0
1
8
1
2

2
0
1
9
0
1

2
0
1
9
0
2

2
0
1
9
0
3

2
0
1
9
0
4

2
0
1
9
0
5

2
0
1
9
0
6

2
0
1
9
0
7

2
0
1
9
0
8

天坛生物 泰邦生物 华兰生物 上海莱士

远大蜀阳 博雅生物 其他

数据来源：中检院，国元证券研究中心数据来源：中检院，国元证券研究中心数据来源：中检院，国元证券研究中心



请务必阅读正文之后的免责条款部分

重点品种跟踪
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纤维蛋白原 凝血酶原复合物 特免

 核心企业：泰邦生物后来者增速较快，较去年
同期增幅3倍，博雅生物有小幅度下滑（-
3.98%）

 华兰生物降幅显著（-95.98%），今年仅在2月
有少量批签，新兴暂未恢复。

 特免包括狂免、乙免和破免，同比为血液制品
中增速最快的，今年1-8月同比提升32.98%，主
要系基数小，波动较大

 狂犬疫苗短缺、破免市场替代加强，市场较为
景气。

 核心企业：两级分化，泰邦生物大幅度提升，
同比上升94.09%，而华兰生物下降45.52%，新
兴暂未恢复。

单位：万瓶
单位：万瓶 单位：十万瓶
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泰邦生物 华兰生物 中国医药（上海新兴）
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天坛生物 华兰生物 博雅生物

 2019年至今实现批签发701.16万瓶，其中，白
蛋白（300.47万瓶）已完成2018年批签发的
85%，有望超过去年；破免（107.28万瓶）和乙
免（45.61万瓶）表现出色，2019至今已是去年
全年批签发的2.2和 1.3倍。

 2019年至今实现批签发133.65万瓶，较去年略
有下滑。其中，白蛋白（45.88万瓶）、狂免
（25.35万瓶）、纤原（27.32万瓶）均实现去
年批签发的50%+。

 2019年至今实现批签发426.37万瓶，较去年有
所下滑。其中，静丙（80.69万瓶）已完成2018
年批签发的73%，有望追平去年批签发；八因子
（41.02万瓶）和白蛋白（16.06万瓶）均实现
去年批签发数的60%+。
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分析师声明

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报
告。本人承诺报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业操守和专业能力，本报告清晰准确地反映了本人

的研究观点并通过合理判断得出结论，结论不受任何第三方的授意、影响。

证券投资咨询业务的说明
根据中国证监会颁发的《经营证券业务许可证》（Z23834000),国元证券股份有限公司具备中国证监会核准的证券投资咨询

业务资格。证券投资咨询业务是指取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证券投资的相

关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证
券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级

等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布的行为。

 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 预计未来 6个月内，股价涨跌幅优于上证指数 20%以上 推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现劣于市场指数 10%以上 
 

增持 预计未来 6个月内，股价涨跌幅优于上证指数 5-20%之间 

持有 预计未来 6个月内，股价涨跌幅介于上证指数±5%之间 

卖出 预计未来 6个月内，股价涨跌幅劣于上证指数 5%以上 
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