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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周随笔·19年半年报总结:Q2环比Q1盈利质量有所改善 

计算机板块归母净利润以及现金流有所提升。根据中信计算机板块数据，19 年中报

整体计算机板块收入达到了 2307.7 亿，同比增长 5%；归母净利润达到了 177.5 亿，

同比增长 34%；扣非后归母净利润为 91.9 亿，同比减少 2%；经营性现金流净额为

-317.6 亿，同比增加 17.4%；我们认为整个板块归母净利润同比有 34%的增长。 Q2

环比 Q1 盈利质量有所好转。从盈利指标来看，19 年 ROE、毛利率、净利率都有所

上升，毛利率提升了 1.2%，净利率提升了 1.58%，但扣非后 ROE 有所下降。我们

认为公司盈利能力有所上升，但整体收益质量与去年同比有所影响。Q2 与 Q1 相比

收益质量有所上升，当前非经常性损益仍对公司的归母净利润有一定影响。 

 本周观点：看好计算机板块，关注安可+云计算 

短期内受外部风险影响，板块行情可能将出现一定波动，但中长期内我们仍坚定

看好板块配置价值。中美间博弈常态化，自主可控和信息安全是实现信息化安全

的基础，作为大国博弈中重要一环，国家未来将大力推行安可的落地，保障实现

相关信息化安全，未来安可板块将迎来持续利好，同时关注人工智能板块因世界

人工智能大会带来的影响，长期内我们仍然坚定看景气度有望长期持续的云计

算、医疗 IT 板块。 

建议关注： 

整个安可板块：中国软件、中国长城、中科曙光、启明星辰 

人工智能：科大讯飞 

云计算：用友网络、广联达、石基信息 

医疗信息化：卫宁健康、创业慧康 

本周市场表现：计算机板块上涨1.08% 

上周计算机板块上涨 1.08%，同期沪深 300 下跌 0.56%，其他三大板块中，传媒上

涨 0.49%，电子元器件下跌 1.74%，通信下跌 2.36%，创业板指数下跌 2.29%。上

周涨幅居前的公司有：中国软件、佳发教育、中孚信息、万达信息、朗新科技。跌

幅居前的个股是：苏州科达、安洁科技、华平股份、高新兴、汇金科技。 

估值方面，计算机板块整体PE（整体法）为51.36，其中计算机硬件为46.28，计算

机软件为64.49，计算机服务是35.32。行业5日成交额2380.12亿元，日均成交额为

476.02亿元。 

 行业新闻 

AI 算力&技术：世界人工智能大会圆满落幕，33 个重磅项目集中签约 

智能驾驶：自动驾驶新成果在世界人工智能大会“舞台”集中“绽放” 

互联网医疗：“互联网+”医疗服务将纳入医保报销 

物联网：腾讯云推出物联网边缘计算平台，攻克物联网落地难题 

 风险提示 

政策落地不及预期、业务发展不及预期 
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一、本周随笔·19 年半年报总结:Q2 环比 Q1 盈利质量
有所改善 

  计算机板块归母净利润以及现金流有所提升。根据中信计算机板块数据，19 年中报整体

计算机板块收入达到了 2307.7 亿，同比增长 5%；归母净利润达到了 177.5 亿，同比增长 34%；

扣非后归母净利润为 91.9 亿，同比减少 2%；经营性现金流净额为-317.6 亿，同比增加 17.4%；

我们认为整个板块归母净利润同比有 34%的增长。 

图 1：15-19 年计算机板块业营业收入(亿)  图 2：15-19 年计算机板块归母净利润(亿) 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                      资料来源：Wind，民生证券研究院 

  Q2 环比 Q1 盈利质量有所好转。从盈利指标来看，19 年 ROE、毛利率、净利率都有所上

升，毛利率提升了 1.2%，净利率提升了 1.58%，但扣非后 ROE 有所下降。我们认为公司盈利

能力有所上升，但整体收益质量与去年同比有所下滑，但 Q2 与 Q1 相比收益质量有所上升，

当前非经常性损益仍对公司的归母净利润有一定影响。 

图 3：15-19 年计算机板块扣非后净利润（亿）  图 4：15-19 年计算机板块经营性指标（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                      资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 5：15-19 年一季度和半年报扣非后净利润/净利润占比（%） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

二、本周观点 

整体观点：短期内受外部风险影响，板块行情可能将出现一定波动，但中长期内我们仍

坚定看好板块配置价值。中美间博弈常态化，自主可控和信息安全是实现信息化安全的基础，

作为大国博弈中重要一环，国家未来将大力推行安可的落地，保障实现相关信息化安全，未来

安可板块将迎来持续利好，同时关注人工智能板块因世界人工智能大会带来的影响，长期内我

们仍然坚定看景气度有望长期持续的云计算、医疗 IT 板块。 

短期观点：坚定看好板块反弹行情，短期看好安可人工智能。 

大国间博弈将成为常态化，关注安可板块。中美间博弈常态化，自主可控和信息安全是

实现信息化安全的基础。目前芯片、操作系统市场仍主要被国外产品所占据，看好政策对自主

可控的持续大力扶持。软件领域自主可控国产化率低，潜在空间大，也是自主可控产业链的核

心受益环节。未来基础软硬件的安全可控前期试点项目，有望大范围铺开，看好国产替代。同

时近日十部门联合印发《加强工业互联网安全工作的指导意见》，提出到 2020 年底，工业互

联网安全保障体系初步建立。到 2025 年，制度机制健全完善，技术手段能力显著提升，安全

产业形成规模，基本建立起较为完备可靠的工业互联网安全保障体系。指导意见的发布，是对

等保 2.0 的积极响应，未来《国家关键信息基础设施安全保护条例》有望年内出台，看好全年

安可板块。建议关注整个安可板块：中国软件、中国长城、中科曙光、启明星辰 

人工智能大会落幕多项成果发布，政策高度重视人工智赛道。8 月 29 日至 31 日，上海

将主办第二届 2019 世界人工智能大会（WAIC），IBM 人工智能创新中心等 33 个人工智能

重大产业项目集中签约，在大会上发布《关于建设人工智能上海高地 构建一流创新生态行动

方案》以及《新一代人工智能发展白皮书》等多项成果发布。我们认为上海已经为中国人工智

能标志性城市，今年国家至今出台多项政策利好人工智能发展，发布了《关于促进人工智能和

实体经济深度融合的指导意见》。未来人工智能作为国家发展的核心战略，相关政策有望持续
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落地，建议关注：科大讯飞。 

长期观点：长期看好云计算+医疗信息化。 

云计算公司相关数据表明云计算仍处于高景气周期。阿里云上半年营收同增 66%，据分

析机构 Canalys 研究，19 年 Q1 阿里云在中国市场份额进一步扩大至 47.3%。用友上半年云

收入增速在 114.6%，公司企业客户续约率和客单价稳步提高，其中私有云与混合云客单价大

幅提高。Amazon 上半年云业务增长在 37%。我们认为云计算公司相关业务高速增长，云计

算发展确定性强处于高景气周期。推荐：用友网络、广联达、石基信息。 

政策大力扶持，景气度有望长期延续。当前电子病历建设仍处于高峰期，有望给 18-20

年的市场带来 20%增量。同时 DRGs、医联体等政策也不断激发行业需求，行业景气度有望

延续。我们认为整体化建设带来大额订单不断增加，以及对产品化能力要求的不断提升等趋势，

利好于头部厂商。我们长期看好医疗信息化细分，推荐卫宁健康、创业慧康。 

 

三、市场表现 

1、计算机板块上涨 1.08% 

上周计算机板块上涨 1.08%，同期沪深 300下跌 0.56%，其他三大板块中，传媒上涨 0.49%，

电子元器件下跌 1.74%，通信下跌 2.36%，创业板指数下跌 2.29%。 

上周涨幅居前的公司有：中国软件、佳发教育、中孚信息、万达信息、朗新科技。跌幅居

前的个股是：苏州科达、安洁科技、华平股份、高新兴、汇金科技。 

图 6：上周计算机板块上涨 1.08% 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院 

2、计算机行业 PE 为 51.36 
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估值方面，计算机板块整体 PE（整体法）为 51.36，其中计算机硬件为 46.28，计算机

软件为 64.49，计算机服务是 35.32。行业 5 日成交额 2380.12 亿元，日均成交额为 476.02

亿元。 

图 7：计算机细分板块估值水平（整体法、剔除负值） 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

四、重点覆盖标的公告 

卫宁健康: 关于 2019 年上半年度业绩的公告 

2019 年上半年，公司实现营业收入 66,954.16 万元，同比增长 22.44%；营业利润

12,883.40 万元，同比增长 29.15%；利润总额 12,883.62 万元，同比增长 29.02%；归属于上

市公司股东净利润 16,219.75 万元，同比增长 36.61%；归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益后的净利润 12,776.95 万元，同比增长 15.06%。 

其中：公司核心产品软件销售及技术服务业务收入（合计占营业收入的比重为 75.32%，

上年同期比重为 74.81%）同比增长 23.27%（上年同期为 37.61%）；硬件销售业务收入（占

营业收入的比重为 22.59%，上年同期比重为 24.95%）同比增长 10.85%（上年同期为 10.91%）。 

创业慧康: 关于 2019 年上半年度业绩的公告 

2019 年上半年，公司实现营业收入 61,384.59 万元，同比增长 16.52%，其中，医疗卫

生行业收入实现 42,569.37 万元，同比增长 31.36%，占公司营业收入的 69.35%；归属于上

市公司股东的净利润 12,513.26 万元，同比增长 104.59%。 

公司经营管理层根据“一体两翼”三大事业群协同发展的战略规划，在紧抓传统医疗卫生

信息化业务的同时，积极有序推进互联网医院的建设运营、健康大数据的运营、健康城市运营、

智慧医疗物联网整体解决方案等创新业务的发展。三大事业群业务发展的良好态势，增强了公

司核心竞争力，提升了公司在医疗信息化行业市场的深度和广度，为公司的长期发展打开空间。 
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浪潮信息: 关于 2019 年上半年度业绩的公告 

2019 年上半年，公司实现营业收入 2,154,077 万元，同比增加 12.46%；实现归属于母

公司净利润 27,326 万元，同比增加 39.47%。 

报告期内，公司聚焦人工智能和云计算变革发展机遇，全面升级智慧计算战略，坚持“开

放、融合、敏捷”策略，在研发、生产、交付、服务模式等方面持续创新，各项业务持续保持

快速增长势头；同时依托行业经验和产品积累，全方位布局边缘计算。 

公司顺应云计算变革大势提出的 JDM 联合开发模式，以与用户产业链的融合为基础，面

向用户具体业务，打通需求、研发、生产、交付环节，融合供需业务链，按需设计、生产和交

付，助力公司业绩快速增长。根据第三方机构数据显示，2019 年第一季度，浪潮 X86 服务器

出货量同比增长 10.6%，出货量、销售额均为全球前三、中国第一，增速全球第一。 

 

 

五、行业新闻 

【AI 算力&技术】 

世界人工智能大会圆满落幕，33 个重磅项目集中签约 

2019 世界人工智能大会近日圆满落幕。上海市长应勇为上海人工智能算法研究院、上海

智能科学与技术研究院、商汤集团中国总部暨全球研发总部、上海人工智能研究院有限公司等

4 家人工智能产业机构揭牌。 

闭幕式上，《关于建设人工智能上海高地 构建一流创新生态行动方案》正式发布，上海

将聚焦实施七个专项行动，构建扎实的创新生态基础。随后发布的“第二批上海市人工智能应

用场景”，将围绕 AI+医疗、教育、城市管理和产业发展等领域，突出破解痛点问题，实现

AI 全产业覆盖。仪式上，5 名不同年龄段的青少年还发出“人工智能青少年倡议”，号召大家

一起关注、学习、参与人工智能，为无限可能的未来做好准备。 

在集中签约环节，上海市人工智能银行业联合授信仪式举行，工行、建行、交行、浦发银

行、上海银行与依图等 5 家企业代表签约，授信总额 500 亿元，为促进行业健康发展提供资

金保障。上海人工智能产业投资基金首期目标规模 100 亿元，将发挥政府和国有资本的引导

作用，以市场化、专业化、国际化机制，打造上海人工智能产业发展各类要素联通、对接、整

合的“一站式”平台，上海国盛集团等基金发起人代表、暗物智能等首批项目分别上台签约。

现场还举行了人工智能重大产业项目与合作签约仪式，IBM 人工智能创新中心、SAP 全球技

术赋能中心、AutoX 华东区总部、光启全球人工智能创新总部、云从科技全球运营中心等 33

个重磅项目集中签约。 

（来源：东方财富网；http://finance.eastmoney.com/a/201908311223973164.html） 
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【智能驾驶】 

自动驾驶新成果在世界人工智能大会“舞台”集中“绽放” 

为期 3 天的 2019 世界人工智能大会 31 日在上海落幕，自动驾驶作为人工智能的重要应

用之一，成为会上令人瞩目的焦点。众多自动驾驶领域的新成果集中在世界人工智能大会的“舞

台”上“绽放”。 

我国首款车规级人工智能芯片——征程二代，由边缘人工智能芯片企业地平线在大会期间

正式推出。中国汽车工业协会副秘书长许艳华表示，芯片、基础软件、线控技术是我国发展自

动驾驶的“卡脖子”问题，也是未来我国引领智能网联汽车商用必须解决的问题。除了自动驾

驶领域的新兴企业，汽车“国货”红旗也在会上展出了自动驾驶技术的最新应用。支持有线车

位识别、空间车位识别和非标准车位手动选择的红旗全自动泊车系统，是国内最先量产的远程

泊车系统，完全由一汽集团自主开发。 

政府部门也在配合企业的努力，加速自动驾驶的进步。刚刚揭牌成立的上海自贸区临港新

片区，在 2019 世界人工智能大会上发布了智能网联汽车相关的测试赛道，并公布了无人集卡

在东海大桥上的示范应用。 

（来源:新华网：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1643396483004146130&wfr=spider&for=pc） 

【互联网医疗】 

“互联网+”医疗服务将纳入医保报销 

据新华社消息，为适应“互联网+”医疗服务的行业规律和技术特点，国家医保局日前印

发《关于完善“互联网+”医疗服务价格和医保支付政策的指导意见》，以支持“互联网+”

医疗服务有序发展。 

意见旨在通过合理确定并动态调整价格、医保支付政策，支持“互联网+”在实现优质医

疗资源跨区域流动、促进医疗服务降本增效和公平可及、改善患者就医体验、重构医疗市场竞

争关系等方面发挥积极作用。意见明确，非营利性医疗机构开展的“互联网+”医疗服务，按

项目管理；营利性医疗机构可自行设立医疗服务价格项目。项目准入以省级为主，同时要满足

卫生行业主管部门准许、直接向患者提供服务、实现线下相同项目功能的基本条件，并明确了

远程教育培训等不作为医疗服务价格项目的情形。 

对于公立医疗机构提供“互联网+”医疗服务，主要由医疗保障部门对项目收费标准的上

限给予指导；非公立医疗机构价格实行市场调节。意见明确，对线上线下项目实行平等的支付

政策，并要求各地根据新业态特点，完善总额控制、支付方式、协议管理以及结算流程等。 

（来源：第一财经：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1643299265536348673&wfr=spider&for=pc） 

【物联网】 

腾讯云推出物联网边缘计算平台，攻克物联网落地难题 
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8 月 28 日，腾讯云推出物联网边缘计算平台。腾讯云方面表示，该平台的推出将彻底打

通物联网应用落地的最后一公里，让云端强大的计算能力快速延伸到用户的边缘，数以亿计的

物联网设备将可以随时随地畅享云计算带来的海量数据处理能力和前沿 AI 技术。 

作为一种边缘计算解决方案，腾讯云物联网边缘计算平台要解决的是物联网落地“远水救

不了近火”的难题。腾讯云物联网边缘计算产品负责人戴国超表示，边缘计算可以把云中心的

计算，快速交付到离用户或者是离数据离物最近的源头，让人、物、环境应用，方便使用边缘

计算的计算能力。 

（来源：环球网：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1643169980065393698&wfr=spider&for=pc） 

 

六、风险提示 

政策落地不及预期、业务发展不及预期 
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