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本周观点： 2019H1 板块业绩稳健，白电龙头表现略超预期 

据 Wind 数据，2019H1 家电板块实现营收 5602.9 亿元，YOY+7.9%，归
母净利润 438.6 亿元，同比+11.6%，基本面表现稳健，其中白电龙头增长
略超预期。同时由于原材料价格处于低位，行业盈利能力有所改善。我们
认为家电板块竞争格局稳定，龙头公司渠道布局完善、产业链话语权较强、
品牌认知领先，收入与盈利水平增速有望持续超越行业，配置价值显著。 

 

子行业观点 

白电：空调出货量保持平稳，维持强者恒强格局。黑电：高清视频产品消
费促进政策有望提升高清智能终端需求。小家电：爆款效应提升增长预期，
关注具备研发实力公司。上游：关注具备份额优势及高技术门槛标的，预
计收入增长稳定性领先。厨电：地产政策的区域性变化，或缓解厨电估值
压力，但业绩释放将滞后于地产数据反转。 

 

重点公司及动态 

公司推荐：1）格力电器：大股东拟转让 15%股权，公司经营管理层面依
然稳定，有利于维持公司经营水平、产业链优势和龙头品牌力。2）美的集
团：上半年业绩基于公司空调产品主动出击战略表现略超预期，着力搭建
中高端品牌矩阵，集团协作有望提升，继续看好公司长期价值。 

 

风险提示：宏观经济下行；地产影响超出预期；原材料价格不利波动。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

东方电热 300217.SZ 24.58 

小熊电器 002959.SZ 24.31 

奥马电器 002668.SZ 13.64 

天银机电 300342.SZ 12.24 

ST 厦华 600870.SH 11.19 

新宝股份 002705.SZ 10.48 

海立股份 600619.SH 7.87 

飞乐音响 600651.SH 6.08 

亿利达 002686.SZ 6.00 

*ST 中科 002290.SZ 4.60  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

奥佳华 002614.SZ (9.52) 

科沃斯 603486.SH (8.94) 

欧普照明 603515.SH (5.67) 

高斯贝尔 002848.SZ (5.29) 

日出东方 603366.SH (4.88) 

拓邦股份 002139.SZ (3.15) 

荣泰健康 603579.SH (3.00) 

朗科智能 300543.SZ (3.00) 

创维数字 000810.SZ (2.92) 

群兴玩具 002575.SZ (2.57)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   08 月 30 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

格力电器 000651.SZ 买入 55.50 70.84~80.96 4.36 5.06 5.97 7.07 12.73 10.97 9.30 7.85 

美的集团 000333.SZ 买入 52.78 61.60~68.64 3.06 3.52 4.11 4.65 17.25 14.99 12.84 11.35 

海尔智家 600690.SH 买入 15.91 17.94~20.70 1.17 1.38 1.62 1.87 13.60 11.53 9.82 8.51  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点: 2019H1 板块业绩稳健，白电龙头表现略超预期 
 

家电公司中报业绩已陆续披露完毕，Wind 数据显示，2019H1 申万家电板块共实现营业收

入 5602.85 亿元，YOY+7.75%。综合家电板块整体表现来看，收入增长稳健。 

 

分拆各子板块来看，Wind 数据显示，2019H1 SW 白电行业实现营业收入 3980.34 亿元，

同比+6.98%，增幅在家电领域各子板块中居前。SW 小家电行业受到厨电板块收入负增长

拖累，增速不敌SW 白电行业。据Wind数据，2019H1 SW 小家电行业实现营业收入 424.55

亿元。同比+4.42%；其中小家电领域实现营收 107.13 亿元，同比+7.02%；厨电领域实

现营收 317.41 亿元，同比-2.59%。SW 彩电行业收入增长较快，2019H1 实现营收 1151.78

亿元，同比+15.75%。 

 

图表1： 2019H1 家电板块各子行业营收及增长 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

图表2： 家电行业营收及增速 

（单位：亿元） 2014 2015 2016 2017 2018 2019H1 2019H1 YOY 

SW 白色家电 4313.09 3851.51 4549.22 6353.92 7338.69 3980.34 6.98% 

SW 小家电 507.26 555.86 632.79 769.73 854.92 424.55 4.42% 

         小家电 122.66 129.73 158.15 203.06 218.35 107.13 7.02% 

         厨电 384.60 426.13 474.64 566.66 636.58 317.41 -2.59% 

SW 彩电 1401.16 1451.03 1570.27 1955.40 2352.65 1151.78 15.75% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

毛利率水平方面，受到 2019 年以来铜、铝等原材料价格不断下行利好，家电行业各子领

域毛利率水平均有一定幅度提升。其中仅 SW 彩电板块整体毛利率水平小幅下行 0.86PCT。

据Wind数据，2019年 6月 30日，布伦特原油价格同比-18.74%，LME铜价格同比-9.71%，

LME 铝价格同比-17.82%，原材料价格持续走低。 

 

图表3： 原油及线材价格变动  图表4： LME 铜及 LME 铝价格变动 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 
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分拆各子板块表现来看，Wind 数据显示，2019H1 厨电领域毛利率水平同比+1.99PCT 至

36.99%，提升显著。SW 白电板块毛利率同比+1.40PCT 至 28.65%，SW 小家电行业毛

利率同比+0.76PCT 至 29.88%，SW 彩电板块毛利率同比-0.86PCT 至 13.06%。 

 

图表5： 2019H1 除彩电行业外，家电各子领域毛利率均有提升 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

净利润方面，据 Wind 数据，2019H1 申万家电板块实现归母净利润 438.55 亿元，同比

+11.59%；归母净利率水平达 7.26%，同比+0.25PCT。净利润增速超越收入增速，板块

盈利能力整体有所提升。 

分拆板块表现来看，据 Wind 数据，2019H1 厨电领域净利率同比+1.81PCT 至 14.72%，

厨电领域在行业需求不景气背景下整体盈利能力提升显著。其他板块表现中，SW 白电板

块净利率同比+0.41PCT 至 9.02%，小家电领域净利率同比+0.38PCT 至 9.05%，SW 彩

电板块净利率同比-0.50PCT 至 0.95%、 

 

图表6： 2019H1 家电板块归母净利润及增长  图表7： 2019H1 厨电板块净利率水平提升显著 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

图表8： 家电行业净利率水平及增长 

（单位：亿元） 2014 2015 2016 2017 2018 2019H1 2019H1 YOY 

SW 白色家电 313.78 304.45 383.32 483.49 529.93 359.19 12.13% 

SW 小家电 39.37 48.85 64.31 67.94 75.92 44.51 11.48% 

         小家电 12.60 15.13 21.70 26.94 29.72 15.77 11.72% 

         厨电 26.77 33.72 42.61 41.00 46.21 28.74 11.06% 

SW 彩电 24.07 -25.04 29.60 117.33 10.92 10.90 -24.40% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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白电龙头表现优异，毛利率水平提升显著 

 

分拆个股表现来看，个股表现有所分化，白电及厨房小家电龙头表现领先。据 Wind 数据，

2019H1 格力电器实现营收 972.97 亿元，同比+6.95%，归母净利润 137.48 亿元，同比

+8.01%。美的集团实现营收 1537.70 亿元，同比+7.82%，归母净利润 153.22 亿元，同

比+22.21%。海尔智家实现营收 989.80 亿元，同比+11.73%，归母净利润 53.83 亿元，

同比+5.06%。格力电器及美的集团作为白电领域龙头收获超越行业增速，营收利润同比

增速略超市场预期，表现优异。 

其余子板块龙头中，厨电行业受制于传统烟灶行业需求不佳拖累，增速表现疲软，集成灶

行业龙头则凭借集成灶产品渗透率较低、行业快速增长红利实现 25%以上收入增长。 

 

图表9： 家电龙头营业收入及增长  图表10： 家电龙头归母净利润及增长 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

除去原材料价格变动因素，家电龙头多受益于产品结构优化，毛利率水平提升多超越行业

平均水平。其中美的集团毛利率同比+2.31PCT 至 29.48%，华帝股份毛利率同比+3.37PCT

至 49.92%，盈利能力提升显著。 

 

图表11： 家电龙头毛利率水平变动  图表12： 家电龙头净利率水平变动 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

从家电龙头 ROE 水平来看，Wind 数据显示板块分化较为显著，其中浙江美大、莱克电气

及新宝股份 ROE 提升较为多，同比分别提升 2.00PCT、1.97PCT 及 2.43PCT。而美的集

团、格力电器、华帝股份分别以 16.40%、14.87%及 14.88%的 ROE 水平领跑家电行业。 
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图表13： 2019H1 家电行业龙头 ROE 水平变动 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

总结而言，家电行业基本面表现稳健，其中白电龙头增速表现略超预期。同时由于原材料

价格处于低位，成本压力缓解，整体行业盈利能力有所改善，其中家电龙头受益于品牌溢

价与产品结构优化，盈利能力提升超越行业。 

 

我们认为，家电板块竞争格局稳定，龙头公司渠道布局完善、产业链话语权较强同时品牌

认知领先，收入与盈利水平增速有望持续超越行业，配置价值显著。 

 

上周家电板块表现跑赢行业 

 

上周申万家电指数上涨 1.52%，同期沪深 300 指数下跌 0.56%，上证综指下跌 0.39%，

家电板块跑赢沪深 300 指数 2.08 个百分点，在所有消费板块中涨幅居前。 

 

图表14： 大盘涨跌及大消费板块涨跌  图表15： 部分家电板块个股涨跌 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

白电：空调内销出货量保持平稳增长，维持龙头强者恒强格局 

 

根据产业在线数据，2019 年 1-7 月，空调整体出货同比-2.4%（内销同比-1.8%、外销同

比-3.4%），内销出货方面，或受到经销商偏向于延后至新冷年开盘后提货的影响，内销同

比小幅下滑。行业格局维持龙头公司强者恒强。短期促销导致零售端价格下移，但龙头品

牌部分中低端产品与竞争对手之间差价减少，我们认为价格区间的下移更为利好龙头公司。

同时原材料价格压力减弱，短期空调出货受到出口数据扰动，但内销市场表现对企业盈利

影响更大，我们认为白电龙头企业在规模、现金流、品牌、渠道等方面拥有相对优势，有

望维持较高的盈利水平。 
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MSCI 提高 A 股纳入因子时间表确定，我们预期继 5 月、8 月后，11 月将是下一个海外资

金进一步流入的重要节点，资金偏好有望推动估值上移。但我们也需要关注到部分家电企

业外资持股比例较大，接近外资持股上限，或面临 MSCI 调低权重等风险。同时，地产后

周期影响的预期已经在股价中较充分反映，家电板块处于向估值中枢回升过程中，看好纳

入 MSCI 的家电个股估值提升预期，推荐格力电器、海尔智家。同时建议关注家电消费刺

激政策带动下的弹性标的海信家电。 

 

黑电：高清视频产品消费促进政策有望提升高清智能终端需求 

 

黑电行业或受到高清视频产品刺激政策影响，高清电视产品需求或有一定提升，同时我们

认为对智能高清机顶盒需求弹性影响或更大。同时面板价格持续低位，关注华为可能进入

电视产业未来或加大市场竞争的影响。 

 

展望 2019 下半年，随着全球电视面板高世代线逐渐投产，大尺寸面板切割将会更加经济，

同时刺激高清视频产品消费政策预期逐步落地，更大尺寸及更高分辨率的屏幕需求或有结

构性提升预期，品牌力领先企业有望受益于大中尺寸高清电视需求，份额有望提升。同时

随着电视面板价格持续低位，我们认为国内黑电龙头的成本端也存在持续改善预期，收入

及盈利均有望实现提升。 

 

小家电：爆款效应提升增长预期，关注具备研发实力公司 

 

小家电行业延续结构性市场增长，部分新品销售规模具备快速提升潜力，且对比老产品，

新品在销售价格、利润水平上均有一定优势，关注由新品带来的业绩增益。居民收入水平

的稳步提升，有望推动必选类小家电的产品升级。而线上渠道拓展，可选类小家电的客户

覆盖面提升，口碑性宣传实现细分领域爆款，具备新兴产品研发能力且消费者教育成熟度

高的公司增长弹性领先，建议关注苏泊尔、九阳股份。 

 

厨电：地产改善预期增强，成本压力有所减弱，释放厨电业绩 

 

地产政策的区域性变化，或缓解厨电估值压力，但业绩释放将滞后于房地产数据反转。收

入端，地产数据偏弱，预计行业将重点推动三四级渠道体系的建设及新品推广力度，市场

或继续维持各级市场表现分化的现状，即三四线市场表现优于一二线城市、农村乡镇市场

成长空间大于城市市场。盈利端，随着冷轧板价格自高点回落以及电商直营占比提升，毛

利率或有持续优化的空间。关注具备更强的渠道下沉和产品覆盖能力的厨电企业。 

 

上游：关注行业技术领先标的 

 

上游零部件中具备技术领先性与研发门槛的产品品类增长领先，关注跨行业带来的增长空

间。对标海外上游龙头企业，通过扩大品类、增强研发、转型系统解决方案供应商，显著

提升议价能力与客户粘性，建议关注行业中具备技术领先性、研发能力和收购兼并能力的

企业。 
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重点公司概览 
 

图表16： 重点公司一览表  

   08 月 30 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

老板电器 002508.SZ 买入 25.01 30.96~34.40 1.55 1.72 2.04 2.37 16.14 14.54 12.26 10.55 

浙江美大 002677.SZ 增持 13.25 16.06~17.52 0.58 0.73 0.91 1.11 22.84 18.15 14.56 11.94  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表17： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

格力电器 

(000651.SZ) 

股权转让有序推进，受分红影响转让价格调整为不低于 44.17 元/股 

公司公告公开征集大股东转让 15%股份受让方，本次公司征集受让方案事项已获得珠海国资委原则同意。由于 2019 年 8 月 6 日每 10

股派发现金分红 15 元，转让价格按照除权除息事项调整为不低于 44.17 元/股（原转让价格为不低于 45.67 元/股）。本次公开征集期

为 15 个交易日，意向受让方应于 2019 年 8 月 13 日至 9 月 2 日之间向格力集团提交全套受让申请材料。我们认为格力电器股权转让

事项有序进行，且在意向受让方条件中明确提出应有利于上市公司持续发展和为公司引入有效战略资源，未来混改推进有望提升上市

公司企业价值，加速公司成为全球化空调产业龙头。 

 点击下载全文：格力电器(000651,买入): 公开征集方案有望成为混改龙头 

美的集团 

(000333.SZ) 

多元品牌及产品，收入及净利润增长稳健，维持“买入”评级 

2019 年 4 月 29 日公司披露 2019 年一季报，2019Q1 营业总收入 755.00 亿元，同比+7.42%，归母净利润 61.29 亿元，同比+16.60%，

扣非后归母净利润 60.85 亿元，同比+19.84。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为 3.52、4.11、4.65 元，维持公司“买入”评级。 

 点击下载全文：美的集团(000333,买入): 多元化品牌矩阵促盈利能力上行 

海尔智家 

(600690.SH) 

全球化引领发展方向，收入结构调整影响毛利率，维持“买入”评级 

公司披露 2019 年半年报，2019H1 实现营业收入 989.80 亿元，同比+9.38%，归母净利润 51.51 亿元，同比+7.58%，符合我们预期。

公司以全球化发展为导向，国内市场推动零售变革，拓展多元渠道与品牌，海外市场深度赋能本土品牌，提升市场份额，短期收入结

构变化影响毛利率水平，但我们认为公司引领家电企业中长期战略方向，全球化提升增长空间，产品均衡对冲波动影响。我们预计公

司 2019-2021 年 EPS 为 1.38、1.62、1.87 元，维持公司“买入”评级。 

 点击下载全文：海尔智家(600690 SH,买入): 全球发展深化，收入/净利增 9.4%/7.6% 

老板电器 

(002508.SZ) 

行业低迷态势下，厨电龙头收入逆势保持稳健，维持“买入”评级 

公司发布 2019 年半年报，2019 年 H1 实现营业收入 35.27 亿元，同比+0.88%；归母净利润 6.70 亿元，同比+1.52%。同时公司披露

三季报业绩预告，预计 Q1-Q3 净利润增长 2-10%。尽管受到厨电行业整体需求低迷影响，公司营收净利增速仍然逆势保持稳健，增长

符合此前预期。考虑到公司新品增长良好、渠道拓展效果显现以及成本压力的缓和，我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为 1.72、2.04、

2.37 元，维持公司“买入”评级。 

 点击下载全文：老板电器(002508 SZ,买入): 营收净利逆势稳健，毛利率提升 2.3PCT 

浙江美大 

(002677.SZ) 

收入、归母净利润增长超 25%，维持“增持”评级 

公司发布半年报，2019 年 H1 实现营业收入 7.04 亿元，同比+25.24%；归母净利润 1.82 亿元，同比+25.04%，符合此前预期。我们

认为集成灶产品的市场扩容红利短期依然存在，但已经吸引众多新参与者进入市场，公司通过强化广告营销的方式，维护高端品牌形

象、保持了较高增速，但也需要关注未来行业竞争格局变化。我们维持公司 2019-2021 年 EPS 为 0.73、0.91、1.11 元的预测，维持

“增持”评级。 

 点击下载全文：浙江美大(002677 SZ,增持): 加大营销拉动，收入、归母净利增超 25%  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表18： 建议关注公司一览表  

  08 月 30 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

苏泊尔 002032.SZ 72.28 2.03 2.39 2.81 3.31 35.61 30.24 25.72 21.84 

海信家电 000921.SZ 11.78 1.01 1.19 1.35 1.50 11.66 9.90 8.73 7.85    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所 
  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/89fc194f-d4b5-4fda-a1c6-bb3695299780.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710209/c639ec26-5a6e-4966-9107-6079d702f60f.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/d0657d55-9739-4e63-aff6-fb80acaef6ea.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/17721841-69f5-4daa-81c0-2e48e6dcc623.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/7745de81-0bbe-454f-9d8c-ad90804b4ad6.pdf
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行业动态 
 

大宗原材料：原油、线材价格同比进一步下行，铜铝价格依然处于低位 

 

2019 年 8 月 30 日，布伦特原油期货结算价格 59.19 美元/桶，与去年同比-23.89%，线材

期货结算价格 3894.00 元/吨，与去年同比-14.06%。 

 

2019 年 8 月 30 日，LME 3 个月铜期货收盘价格 5652.00 美元/吨，与去年同比-6.83%；

LME 3 个月铝期货收盘价格 1757.00 美元/吨，与去年同比-17.40%。 

 

图表19： 原油、线材价格同比进一步下行  图表20： 铜、铝价格仍处低位 

 

 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所  资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

上游面板继续下行，黑电企业盈利或逐步改善 

 

面板供给依然存在短期过剩，各尺寸面板价格保持低位。电视面板需求依然偏弱，叠加国

内电视面板厂产能持续释放，整体呈现出供大于求，短期来看，面板价格环比有所企稳，

但整体上全球 LCD TV 面板价格同比继续保持下滑态势。2019 年 7 月，32/43/49/55 寸面

板价格分别为 36.00、77.00、99.00、119.00 美元/片，同比-28.00%、-7.23%、-13.91%、

-21.71%，各个尺寸面板价格环比 6 月价格分别下降 5、6、7、12 美元。 

 

图表21： 面板供给过剩引发价格持续低位 

 

资料来源：Wind、华泰证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

0

20

40

60

80

100

120

140

2013-03-22 2015-03-22 2017-03-22 2019-03-22

(元/吨)(美元/桶) 布伦特原油（美元/桶）
期货线材（右轴-元/吨）

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

2,400

2,600

2,800

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

2013-03-22 2015-03-22 2017-03-22 2019-03-22

(美元/吨)(美元/吨) 期货收盘价:LME3个月铜
期货收盘价:LME3个月铝（右轴-美元/吨）

0

50

100

150

200

250

2017-01 2017-04 2017-07 2017-10 2018-01 2018-04 2018-07 2018-10 2019-01 2019-04 2019-07

(美元/片) 价格:液晶电视面板:32寸:Open Cell:HD

价格:液晶电视面板:43寸:60Hz Open Cell:FHD

价格:液晶电视面板:49寸:60Hz Open Cell:UHD

价格:液晶电视面板:55寸:60Hz Open Cell:UHD



 

行业周报（第三十五周）| 2019 年 09 月 01 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 9 

行业新闻及公司动态 

 

图表22： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 08 月 30 日 高工 led 网 连续 6 年业绩增长 洲明科技做对了什么？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 新浪网 植入开机广告 创维海信小米等厂商将被约谈（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 新浪财经 我国学者攻克固态锂电池电极-电解质瓶颈（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 新浪乐居 “县在发力”，家居零售巨头涌向“下沉市场”谋求新增长？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 中国证券报 引领新能源变革 光伏行业再树里程碑（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 21 世纪经济报道 大消费奏响“冰与火之歌”：家电行业走向分化 七成车企业绩下滑（点击查看原文） 

2019 年 08 月 30 日 雷锋网 美的智能家电高端品牌的第一个五年计划（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 中国消费者报 创维、海信等 7 种智能电视开机强制看广告，江苏消保委要约谈...（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 国际能源网 51 家光伏企业半年报出炉:24 企净利润破亿！隆基、东方日升、通威等业绩喜人！（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 北极星电力网 铅酸蓄电池“生产者责任延伸制”如何见实效？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 商界 家电行业 40 年变革，你不知道的背后“臻芯”英雄（点击查看原文） 

2019 年 08 月 29 日 中国家用电器服

务维修协会 

空调行业刮起温柔风 舒适性成为空调产品风口（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 人民号 净水器行业成长空间巨大，沁园、A.O.史密斯等品牌该如何寻求再度增长（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 搜狐财经 蒸箱类厨电市场扩容在即前景可期（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 中国网 前 7 月氢燃料电池装机量同比增长 642.6%（点击查看原文） 

2019 年 08 月 28 日 证券时报 氢燃料电池车产销提速 万亿市场引氢能投资遍地开花（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 搜狐财经 日本又将拍卖 300MW 太阳能项目（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 新浪财经 中小型家居建材厂商，该怎么推广自己，把业务做起来？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 北极星电力网 25 家光伏企业披露 2019 年上半年财报 5 家企业亏损！（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 中证网 1-7 月我国氢燃料电池装机量同比增长 642.6%（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 和讯网 洗衣机行业负重前行，干衣机或成为新风口（点击查看原文） 

2019 年 08 月 27 日 证券日报 经济转型高质量发展 机械行业谋 “自我升级”（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 电缆网 河南抽查 102 批次阻燃耐火电线电缆 3 批次不合格（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 索比光伏网 除了抛售电站 光伏新能源企业还能如何自救？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 云财经 动力电池应用分会数据显示 我国氢燃料电池装机量达到 45876.9kW（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 中国工业网 机床是“工业之母” 中国机床在曲折与不平中不断前行（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 慧聪网 议程出炉:第 32 届(厦门)LED 智能照明与驱动技术研讨会即将举办（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 车质网 ECO COM’BAT 项目提升高压电池可持续性（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 搜狐财经 光伏市场旺盛需求 拉动国产磁元件强力增长（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 北极星电力网 光伏产业开始反转！（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 北极星电力网 动力电池业务“久旱” 锂电池企业如何自保拓收？（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 网易 750 伏电压“裸奔”？充电桩检测 70%不合格（点击查看原文） 

2019 年 08 月 26 日 证券日报 超高清政策频出产业将迎发展热潮 巨头跨界合纵连横探索新模式（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表23： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

美的集团 2019-08-31 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5626182.pdf 

 2019-08-31 第三届监事会第十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5626168.pdf 

 2019-08-31 独立董事关于第三届董事会第十四次会议相关议案的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5626169.pdf 

 2019-08-31 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5626181.pdf 

 2019-08-31 第三届董事会第十四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5626171.pdf 

格力电器 2019-08-31 独立董事就公司 2019 年半年度相关事项的说明与独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5626959.pdf 

 2019-08-31 第十一届监事会第六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5626958.pdf 

 2019-08-31 第十一届董事会第七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5626960.pdf 

 2019-08-31 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5626957.pdf 

 2019-08-31 关于珠海格力集团财务有限责任公司 2019 年上半年风险持续评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5626955.pdf 

 2019-08-31 关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5626956.pdf 

 2019-08-31 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5626954.pdf 

华帝股份 2019-08-29 北京市兰台律师事务所关于公司回购注销 2016 年部分限制性股票的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611651.pdf 

 2019-08-29 2019 年半年度财务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611648.pdf 

 2019-08-29 第七届监事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611670.pdf 

 2019-08-29 上海荣正投资咨询股份有限公司关于公司回购注销限制性股票激励计划首次及预留授予部分第三个解锁期全部限制性股

票之独立财务顾问报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611652.pdf 

 2019-08-29 关于回购注销限制性股票减资暨通知债权人的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611665.pdf 

 2019-08-29 第七届董事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611669.pdf 

 2019-08-29 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611646.pdf 

 2019-08-29 《公司章程》修订对照表 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611653.pdf 

 2019-08-29 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611647.pdf 

 2019-08-29 关于调整公司限制性股票激励计划回购价格及数量的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611667.pdf 

 2019-08-29 关于回购注销限制性股票激励计划首次及预留授予部分第三个解锁期全部限制性股票的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611650.pdf 

 2019-08-29 关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611649.pdf 

 2019-08-29 公司章程（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611664.pdf 

 2019-08-29 独立董事关于第七届董事会第三次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611671.pdf 

老板电器 2019-08-31 关于使用部分自有闲置资金进行投资理财的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5624201.pdf 

 2019-08-27 2019 年半年度财务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-27\5590830.pdf 

 2019-08-27 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-27\5590832.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5626182.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5626168.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5626169.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5626181.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5626171.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5626959.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5626958.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5626960.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5626957.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5626955.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5626956.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5626954.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611651.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611648.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611670.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611652.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611665.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611669.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611646.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611653.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611647.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611667.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611650.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611649.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611664.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611671.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5624201.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-27/5590830.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-27/5590832.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

 2019-08-27 关于变更部分会计政策的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-27\5590824.pdf 

 2019-08-27 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-27\5590834.pdf 

 2019-08-27 第四届董事会第十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-27\5590828.pdf 

 2019-08-27 第四届监事会第十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-27\5590821.pdf 

 2019-08-27 独立董事关于第四届董事会第十二次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-27\5590826.pdf 

新宝股份 2019-08-28 董事会关于公司 2019 年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5594971.pdf 

 2019-08-28 第五届董事会第十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5594987.pdf 

 2019-08-28 第五届监事会第十次会议对相关事项的审核意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5594957.pdf 

 2019-08-28 独立董事关于第五届董事会第十次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5594982.pdf 

 2019-08-28 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5594995.pdf 

 2019-08-28 2019 年半年度财务报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5594992.pdf 

 2019-08-28 关于召开 2019 年第一次临时股东大会通知的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5594966.pdf 

 2019-08-28 第五届监事会第十次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5594953.pdf 

 2019-08-28 年度业绩激励基金计划管理办法（2019 年 8 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5594955.pdf 

 2019-08-28 关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5594976.pdf 

 2019-08-28 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-28\5594954.pdf 

小熊电器 2019-08-29 股票交易异常波动公告（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611442.pdf 

 2019-08-29 股票交易异常波动公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5611312.pdf 

海尔智家 2019-08-31 海尔智家 2019 年半年度报告（英文版） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-31\5627100.pdf 

 2019-08-30 海尔智家 2019 年半年度募集资金存放和实际使用情况专项审核报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5617439.pdf 

 2019-08-30 海尔智家 2019 年半年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5617440.pdf 

 2019-08-30 海尔智家独立董事关于第十届董事会第三次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5617435.pdf 

 2019-08-30 海尔智家第十届董事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5617438.pdf 

 2019-08-30 海尔智家第十届监事会第三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5617437.pdf 

 2019-08-30 海尔智家关于部分闲置募集资金临时补充流动资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5617436.pdf 

 2019-08-30 中国国际金融股份有限公司关于海尔智家股份有限公司募集资金临时补充流动资金的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5617434.pdf 

 2019-08-30 海尔智家 2019 年半年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-30\5617441.pdf 

 2019-08-29 海尔智家关于控股子公司海尔电器集团有限公司发布 2019 年半年度业绩的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-8\2019-08-29\5609743.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-27/5590824.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-27/5590834.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-27/5590828.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-27/5590821.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-27/5590826.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5594971.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5594987.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5594957.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5594982.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5594995.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5594992.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5594966.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5594953.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5594955.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5594976.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-28/5594954.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611442.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5611312.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-31/5627100.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5617439.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5617440.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5617435.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5617438.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5617437.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5617436.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5617434.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-30/5617441.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-8/2019-08-29/5609743.pdf
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风险提示 

 

（1）宏观经济下行。 

 

如果国内宏观经济增速大幅低于预期，居民人均可支配收入将受到大幅冲击，行业可能出

现供大求的局面，可能导致竞争环境恶化、产业链盈利能力下滑，影响家电企业收入及盈

利增长。 

 

（2）地产后周期影响或超出预期。 

 

如果地产销售持续趋弱及价格出现不利波动，可能导致居民财富杠杆的反转，进而导致居

民消费能力和消费意愿的下降，导致家电需求持续低于预期、行业增速低于预期。 

 

（3）原材料价格及人民币汇率不利波动。 

 

家电产品原材料占比较大，终端价格传导机制依托新产品的更新换代，因此原材料涨价速

度过快或幅度过大时，成本提速高于价格提速，整体毛利率出现下滑，进而可能导致企业

业绩增长受到明显影响。 

 

龙头企业均开始拓展海外市场，海外资产逐步增多，面临的国际市场不可控因素也增多，

可能出现复杂的市场和运营风险，同时受到人民币汇率影响，在汇兑损益、投资收益、公

允价值变动损益科目出现较大的不利波动，或将导致企业业绩不及预期。 
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