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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

2019 年 1-6 月饮料制造业资产总计同比增长 8.09% 

好时 28 亿收购 One Brands 零食棒 

大白兔联手 Godiva 歌帝梵创立冰淇淋快闪店 

包装牛奶进口继续大增：1-7 月+39%至 50 万吨 

 上市公司重要公告 

洋河股份：发布 2019 年半年度报告，归母净利润同比增长 11.52% 

桃李面包：发布关于公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会核准批复

的公告 

五粮液：发布 2019 年半年度报告，归母净利润同比增长 31.3% 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 8 月 21

日，主产区生鲜乳平均价为 3.64 元/公斤，环比微增 0.6%，同比上涨 7.7%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至

相对低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。

截至 8 月 30 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 62.07 元/千克、

24.68 元/千克、32.99 元/千克，分别同比变动 141.52%、80.01%、61.48%，

同比均有明显增幅，价格继续创阶段性新高，长期来看猪价整体仍将继续反

弹。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.19%，食品饮料板块上涨 0.98%，行业跑

输市场 1.21 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，白酒上涨 2.22%，

其他饮料下降 0.25%，食品下降 0.17%。 

个股方面，双塔食品、贝因美及金种子酒涨幅居前，恰恰食品、来伊份及元

祖股份跌幅居前。 

 投资建议 

上周 2019 年半年报披露结束，白酒板块实现营业收入 1248.7 亿，同比增长

19.71%，实现归母净利润 445.22 亿，同比增长 26%，行业景气依旧。但是

从景气度来看，高端白酒量价齐升，利润增速高于营收增速；次高端因竞争

加剧，利润增速普遍低于收入增速。目前高端白酒批价仍然坚挺，飞天批价
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再创新高，第八代五粮液延续小幅上涨趋势。随着中秋旺季到来，高端白酒

渠道备货意愿良好，市场预期明显好于去年，板块有望提前迎来估值切换，

建议积极配置。在大众品方面，建议长期关注基础消费品品牌化机遇，排除

短期扰动对个股的影响，寻找各细分领域的成长龙头。综上，我们仍给予行

业“看好”的投资评级，推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、青岛啤

酒（600600）以及涪陵榨菜（002507）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

轻工业网 
2019 年 1-6 月饮料制造业资产

总计同比增长 8.09% 

2019 年 1-6 月，饮料制造业数 1843 个，亏损企业数 352 个，资产总计 4251.72

亿元，同比增长 1.56%；其中：碳酸饮料制造业资产总计 468.01 亿元, 同比增长

4.6%；瓶（罐）装饮用水制造业资产总计 898.81 亿元, 同比增长 6.32%；果菜

汁及果菜汁饮料制造业资产总计 997.84 亿元，同比增长 0.39%;含乳饮料和植物

蛋白饮料制造业资产总计 768.59 亿元，同比增长 4.09%;固体饮料制造业资产总

计 171.11 亿元；同比增长 6.37%;茶饮料及其他软饮料制造业资产总计 947.37 亿

元，同比减少 5.3%。 

 

FBIF食品

饮料创新 

好时 28 亿收购 One Brands 零

食棒 

好时宣布将以 3.97 亿美元（约 28.43 亿人民币）收购零食棒品牌 One Brands。

而在一周前，好时的风投部门 C7 Ventures 刚宣布将对两个新兴的零食企业的小

额投资：Fulfil 维生素蛋白棒、Blue Stripes 可可店。这位 125 岁的“小甜甜”，

正在向“零食大王”进发。好时首席增长官 Mary Beth 表示，成功的企业会不断

进化，并以新的、多样的方式触达消费者。“当我们继续扩大对零食领域的投入时，

我们的创新部门也会在投资核心品牌与试验新业务模式中取得平衡，包括通过

R&D 创建新的平台，以及对切合新消费者的零食需求的企业，进行战略性的收购

与投资。” 

 

食品商务

网 

大白兔联手 Godiva歌帝梵创立

冰淇淋快闪店 

近日，大白兔联手 Godiva 歌帝梵创立的 Godiva×大白兔冰淇淋快闪店正式开始

营业。据悉，新店目前主打两款产品，分别为“Godiva 大白兔冰淇淋”和“Godiva

大白兔双色冰淇淋”，定价 55 元一支。据了解，作为品牌标志的展现，每款冰淇

淋包裹有大白兔奶糖定制糯米纸，以及一小块 Godiva 巧克力，每款做好后，都

会再洒一层大白兔奶糖所用的进口奶粉，每支价格均为 55 元。 

荷斯坦 

 

包装牛奶进口继续大增：1-7 月

+39%至 50 万吨 

 

1-7 月我国进口包装牛奶+38.9%至 49.98 万吨，进口额 6.11 亿美元，同比增长

27.8%。其中 7 月进口包装牛奶 8.22 万吨，同比增加 59.4%；从进口价格来看，

1-7 月进口平均价额 1222 美元/吨，同比下降 8%；单月价格从去年 10 月开始一

直呈下降趋势，5 月短暂反弹后又掉头下探，7 月平均价格为 1159 美元/吨，同比

下降 19.9%。其中从欧盟进口 26.57 万吨，占 53.2%，同比增加 37.2%，从新西

兰进口 16.22 万吨，占 32.5%，同比增加 44.1%，从澳大利亚进口 6.15 万吨，占

12.3%，同比增加 32.4%。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002304 洋河股份 2019年半年度报告 

2019 年上半年，面对复杂多变的宏观环境和愈加激烈的竞争形势，为追求长期

的高质量发展，公司主动进行了战略性调整，上半年业绩增速放缓，总体上呈

稳健增长态势。报告期内，公司聚焦绵柔品质再升级，持续推进品质革命，提

升原酒绵厚度，深化绵柔机理应用，产品品质进一步升级；聚焦营销势能再蓄

积，围绕高端突破，强化渠道建设，打造明星终端，在调整中稳步向前；聚焦

品牌势能再攀升，积极开展消费者互动体验，事件营销和社群营销持续发力，

梦之蓝品牌高度凸显，品牌价值进一步放大；聚焦基础管理再夯实，知识管理

更加系统，机制自发更加主动，长效管理固本增效，全员改进保量提质，增收

节支扎实推进，管理配套力进一步强化。上半年，公司实现营业收入 159.99 亿

元，同比增长 10.01%；实现归属于母公司股东的净利润 55.82 亿元，同比增长

11.52%。 

 

603866 桃李面包 

关于公开发行可转

换公司债券申请获

得中国证监会核准

批复的公告 

桃李面包股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 8 月 30 日收到中国证

券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）出具的《关于核准桃李面包股份

有限公司公开发行可转换公司债券的批复》（证监许可[2019]1489 号）文件（以

下简称“批复”）。批复的具体内容如下：一、核准公司向社会公开发行面值总

额 10 亿元可转换公司债券，期限 6 年。二、本次发行可转换公司债券应严格按

照公司报送中国证监会的募集说明书及发行公告实施。三、本批复自核准发行

之日起 6 个月内有效。四、本批复自核准发行之日起至本次可转换公司债券发

行结束前，公司如发生重大事项，应及时报告中国证监会并按有关规定处理。

公司董事会将按照上述批复要求及公司股东大会的授权，在该批复有效期内实

施本次公开发行可转换公司债券的相关事宜，并及时履行信息披露义务。特此

公告。 

 

000858 五粮液 2019年半年度报告 

本报告期，公司坚定以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，全面贯彻

落实党的十九大精神、习近平总书记对四川工作系列重要指示精神和省委市委

的统筹部署，在省委省政府、市委市政府的坚强领导下，补短板、拉长板，升

级新动能，抢抓发展机遇，落实高质量发展要求，奋力推进“二次创业”，实现

企业新发展。企业盈利能力持续提升。2019 年上半年公司实现营业收入 271.51

亿元，同比增长 26.75%；净利润 98.07 亿元，同比增长 31.39%；归属上市公

司股东的净利润 93.36 亿元，同比增长 31.30%；酒类产品毛利率达到 78.16%，

创近三年新高；销售净利率达到 36.12%，同比提升 1.77 个百分点；主要得益

于五粮液核心产品量价增长，整体产品结构进一步优化。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 8 月 21 日，

主产区生鲜乳平均价为 3.64 元/公斤，环比微增 0.6%，同比上涨 7.7%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 

资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至相对

低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。截至 8 月

30 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 64.28 元/千克、26.48 元/千克、

36.05 元/千克，分别同比变动 148.19%、96.44%、75.94%，同比均有明显增幅，

价格继续创阶段性新高，长期来看猪价整体仍将继续反弹。 

图 3：22 省生猪价格及其变动趋势 图 4：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 2.19%，食品饮料板块上涨0.98%，行业跑输市

场 1.21 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，白酒上涨 2.22%，其他

饮料下降 0.25%，食品下降 0.17%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，双塔食品、贝因美及金种子酒涨幅居前，恰恰食品、来伊份及元祖股

份跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前五名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后五名 周涨跌幅（%） 

双塔食品 10.51% 恰恰食品 -7.74% 

贝因美 9.18% 来伊份 -6.16% 

金种子酒 7.50% 元祖股份 -5.90% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

上周 2019 年半年报披露结束，白酒板块实现营业收入 1248.7 亿，同比增长

19.71%，实现归母净利润 445.22 亿，同比增长 26%，行业景气依旧。但是从景

气度来看，高端白酒量价齐升，利润增速高于营收增速；次高端因竞争加剧，利

润增速普遍低于收入增速。目前高端白酒批价仍然坚挺，飞天批价再创新高，第

八代五粮液延续小幅上涨趋势。随着中秋旺季到来，高端白酒渠道备货意愿良好，

市场预期明显好于去年，板块有望提前迎来估值切换，建议积极配置。在大众品

方面，建议长期关注基础消费品品牌化机遇，排除短期扰动对个股的影响，寻找

各细分领域的成长龙头。综上，我们仍给予行业“看好”的投资评级，推荐五粮

液（000858）、今世缘（603369）、青岛啤酒（600600）以及涪陵榨菜（002507）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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