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汉即将召开第七届世界军人运动会，建议投资者积极关注体育版块的表现机
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 Sensor Tower：二季度 18 款中国手游在日本市场

吸金 3.9 亿美元 

Sensor Tower 商店情报最新数据显示，2019 年 Q2 日本手游市场在 App Store

和 Google Play 的总收入达到 35.6 亿美元，同比增长 5.7%，环比下滑 7.02%，

其中，收入 TOP100 手游总收入达到 26.3 亿美元。Q2 进入日本市场收入

Top100 的中国手游再次达到 18 款，合计吸金 3.9 亿美元，同比大涨 62.5%，环

比增长 25.8%。 

资料来源：36 氪 

1.2 微软官方确认：HoloLens 2 增强现实头盔将于 9 月

发售 

微软执行副总裁哈里·舒姆在 2019 世界人工智能大会上透露，该公司的第二代

HoloLens 增强现实头盔将于 9 月开始发售。据微软方面介绍，HoloLens 2 在可

视角度、体积、重量等各方面进行了升级改进，可视角度较前代扩大了一倍，且

机身材质使用了碳纤维，前后增加了护垫，提高佩戴的舒适性，官方售价为

3500 美元（约合人民币 23489 元）。 

资料来源：IT 之家 

1.3 中国网民规模达 8.45 亿，网民手机上网比例超 99% 

中国互联网络信息中心（CNNIC）在京发布第 44 次《中国互联网络发展状况统

计报告》。数据显示截至 2019 年 6 月，中国网民规模达到 8.54 亿，较 2018 年

底增长 2598 万，联网普及率达 61.2%，较 2018年提升 1.6 个百分点。手机网民

规模达 8.47 亿，较 2018 年底增长 2984 万，网民使用手机上网的比例达

99.1%，较 2018 年底提升 0.5 个百分点。中国网络视频用户规模达 7.59 亿，较

2018 年底增长 3391 万，占网民整体的 88.8%；在线教育用户规模达 2.32 亿，

较 2018 年底增长 3122 万，占网民整体的 27.2%。 
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资料来源：36 氪 

1.4 同程艺龙与腾讯视频签订战略合作，并升级付费会

员产品 

同程艺龙与腾讯视频签订战略合作，并宣布升级付费会员产品黑鲸会员，将腾讯

视频 VIP 权益引入同程艺龙黑鲸会员权益中，采用“出行+娱乐”的模式为会员

提供出行附加服务。 

资料来源：36 氪 

1.5 蜻蜓 FM 全场畅听日活动战报：1.9 亿次付费专辑收

听量 

蜻蜓 FM 发布的昨日全场畅听日活动战报称，本次节日首次开启全场免费畅听活

动，在 9 月 1 日零点至 24 点，用户可免费收听蜻蜓 FM 所有付费内容，吸引

4000万用户参与，为所有付费专辑带来1.9亿次收听量；而其中最受欢迎的付费

专辑是多人有声剧《斗罗大陆》，改编自唐家三少同名小说，由蜻蜓 FM 联合冠

声文化制作。 

资料来源：36 氪 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600037 歌华有线 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 12.20 亿元,同比增加 2.35%；实现

归母净利润 4.36 亿元,同比增加 19.20%；实现基本 EPS0.31 元，上年同期基本

EPS0.26 元；实现加权平均净资产收益率 3.31%,同比增加 0.45 个百分点。 

600977 中国电影 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 48.42 亿元,同比增加 4.81%；实现

归母净利润 6.82 亿元,同比增加 2.25%；实现基本 EPS0.36 元，上年同期基本

EPS0.36 元；实现加权平均净资产收益率 5.85%,同比减少 0.40 个百分点。 

603000 人民网 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 7.86 亿元,同比增加 30.28%；实现

归母净利润 0.43 亿元,同比增加 285.18%；实现基本 EPS0.04 元，上年同期基

本 EPS-0.02 元；实现加权平均净资产收益率 1.43%,同比增加 2.27 个百分点。 

600158 中体产业 2019 年半年报 

公司公告 2019 年半年报，2019H1 实现营收 42.16 亿元,同比下降 0.94%；实现

归母净利润 16.91 亿元,同比下降 0.24%；实现基本 EPS0.0269 元，上年同期基

本 EPS0.0304 元；实现加权平均净资产收益率 1.33%,同比减少 0.23 个百分点。 

601949 中国出版 获得政府补助 
公司公告公司及各级子公司累计收到与收益相关的政府补助人民币

65,332,056.87 元。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 2.19%，文化传媒行业上涨4.45%，行业跑赢市

场 2.26 个百分点，位列中信 29 个一级行业中上游；子行业中影视动漫上涨

4.08%，平面媒体上涨 3.75%，有线运营上涨 3.14%，营销服务上涨 5.55%，网

络服务上涨 6.10%，体育健身上涨 2.45%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，中潜股份、当代明诚及人民网本周领涨，*ST 印纪、暴风集团和中广

天择本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

中潜股份 43.79 *ST 印记 -21.98 

当代明诚 25.35 暴风集团 -12.87 

人民网 24.72 中广天择 -11.91 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业随大盘表现尚可，行业内部分半年报业绩增长个股和媒体融合

概念个股表现良好。本周《体育强国建设纲要》发布，结合 10 月份在武汉即将

召开第七届世界军人运动会，我们建议投资者积极关注体育版块的表现机会。其

他投资逻辑上我们继续推荐三条主线：（1）游戏行业的一二线龙头公司，行业已

经进入分化整合阶段，龙头公司的竞争优势持续显现，此外云游戏的持续落地也

将进一步提升这些公司的经营天花板；（2）业绩增长稳健、纸张成本下滑利好业

绩提升的出版类龙头个股；（3）行业细分龙头，5G 的逐步落地将带动 OTT 和新

媒体等领域迎来新一轮发展。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，

推荐中国出版（601949）、中南传媒（601098）、中国电影（600977）、中体产

业（600158）、芒果超媒（300413）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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