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行业走势图 

扶持出口，商用车+零部件率先受益 
 

8 月 31 日商务部对外贸易司副司长透露，商务部将采取有力措施为汽车贸
易营造更好的政策环境；9 月 5 日商务部新闻发言人高峰指出，商务部正在
会同有关部门研究有针对性的政策措施： 

（1）会同有关部门，共同研究制定推动汽车贸易高质量发展的专项政策，
这将是首个针对重点产业贸易高质量发展的专项政策。 

（2）商务部将进一步完善相关政策，持续扩大二手车出口规模，以对新车
消费和出口形成更有力的带动作用。 

（3）大力支持国际营销网络的建设，培育一批包括汽车及零部件在内的国
际营销服务公众平台，助力汽车企业深耕海外市场。 

目前我国出口比重较低，未来空间大。18 年我国汽车产量占全球产量的比
重达到 30%，但出口仅占全球的 1.6%，我国作为制造业大国，未来出口增长
空间大。 

近些年汽车出口持续稳定增长。最近一年多国内汽车行业持续低迷，但出
口规模依然稳步增长，18 年汽车出口规模增长 11%，达到了 115 万辆，创
历史新高。19 年上半年汽车出口仍保持 3.1%的增幅。 

 

投资建议： 

我们认为目前汽车行业正在从底谷走向复苏，政府适时出台刺激政策，除
了打破限行限购外，后续政策抓手包括汽车下乡和鼓励出口等。 

鼓励出口政策，主要为中国汽车产业链寻找下一个增长点，在改善汽车贸
易环境和加大金融支持等进行扶持，利好整车和零部件龙头公司。 

建议关注海外竞争力强的【宇通客车、金龙汽车、潍柴动力、上汽集团】，
零部件的【华域汽车、福耀玻璃、岱美股份、爱柯迪】 

 
 
风险提示：宏观经济增速不及预期，汽车行业景气度低于预期 
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表 1：整车海外营收占比（18 年） 

公司 海外营收（亿元） 总营收（亿元） 海外收入占比 

力帆股份 56.3 110.1 51% 

亚星客车 8.8 24.6 36% 

金龙汽车 41.9 182.9 23% 

*ST 安凯 5.2 31.5 17% 

中通客车 8.3 60.8 14% 

宇通客车 40.5 317.5 13% 

江淮汽车 58.4 500.9 12% 

福田汽车 43.7 410.5 11% 

比亚迪 107.0 1,300.5 8% 

上汽集团 366.4 8,876.3 4% 

曙光股份 1.1 29.2 4% 

长安汽车 24.1 663.0 4% 

长城汽车 33.0 978.0 3% 

小康股份 5.6 202.4 3% 

广汽集团 0.2 715.1 0% 

*ST 海马 0.0 50.5 0% 

江铃汽车 0.0 282.5 0% 

一汽轿车 0.0 262.4 0% 

一汽夏利 0.0 11.2 0% 

中国重汽 0.0 403.8 0% 

东风汽车 0.0 144.2 0% 

北汽蓝谷 0.0 164.4 0% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

表 2：零部件海外营收占比（18 年） 

公司 海外营收（亿元） 总营收（亿元） 海外收入占比 

迪生力 7.6 8.0 96% 

*ST 斯太 2.0 2.2 94% 

跃岭股份 8.8 9.7 91% 

正裕工业 9.3 10.8 86% 

金麒麟 11.9 14.0 85% 

岱美股份 34.1 42.7 80% 

旭升股份 8.7 11.0 79% 

威唐工业 4.0 5.1 78% 

申达股份 127.0 163.3 78% 

德尔股份 29.4 38.2 77% 

万通智控 2.4 3.1 76% 

均胜电子 424.8 561.8 76% 

中鼎股份 83.0 123.7 67% 

爱柯迪 16.5 25.1 66% 

华培动力 3.2 5.1 62% 

隆基机械 11.3 19.0 59% 

蠡湖股份 6.6 11.2 59% 

登云股份 2.1 3.5 59% 
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保隆科技 13.4 23.0 58% 

万丰奥威 60.0 110.1 55% 

四通新材 34.4 67.5 51% 

宗申动力 28.9 57.9 50% 

圣龙股份 6.2 13.1 47% 

中原内配 7.5 16.0 47% 

科华控股 6.3 13.8 46% 

今飞凯达 12.8 28.8 45% 

福耀玻璃 83.1 202.2 41% 

郑煤机 105.4 260.1 41% 

贝斯特 3.0 7.4 40% 

潍柴动力 642.1 1,592.6 40% 

华阳集团 13.8 34.7 40% 

飞龙股份 10.7 28.2 38% 

兆丰股份 1.9 5.0 38% 

文灿股份 5.9 16.2 37% 

襄阳轴承 5.4 14.9 36% 

联诚精密 2.3 6.7 35% 

铁流股份 3.3 9.7 35% 

南方轴承 1.3 3.9 33% 

亚普股份 24.3 78.5 31% 

雷迪克 1.4 4.6 31% 

东方精工 20.3 66.2 31% 

金固股份 8.1 27.1 30% 

银轮股份 12.2 50.2 24% 

云意电气 1.6 6.6 24% 

精锻科技 3.0 12.7 24% 

路畅科技 1.8 7.6 24% 

奥特佳 9.5 40.9 23% 

宁波华翔 32.8 149.3 22% 

天汽模 4.8 22.3 22% 

*ST 猛狮 2.3 11.0 21% 

泉峰汽车 2.5 12.0 21% 

广东鸿图 12.7 60.6 21% 

天成自控 1.9 9.6 20% 

华域汽车 307.1 1,571.7 20% 

渤海汽车 7.6 38.8 19% 

腾龙股份 1.9 10.2 18% 

兴民智通 3.5 18.9 18% 

拓普集团 10.0 59.8 17% 

继峰股份 3.5 21.5 16% 

双环传动 4.6 31.5 14% 

湘油泵 1.3 9.0 14% 

万安科技 2.8 22.6 12% 

万向钱潮 13.9 113.6 12% 

天润曲轴 4.2 34.1 12% 

伯特利 3.1 26.0 12% 
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富临精工 1.6 14.8 11% 

双林股份 5.3 55.6 10% 

中马传动 0.8 8.8 9% 

新朋股份 3.4 40.8 8% 

凌云股份 9.3 122.5 8% 

光洋股份 1.0 13.5 7% 

模塑科技 3.6 49.7 7% 

远东传动 1.2 17.2 7% 

蓝黛传动 0.6 8.7 7% 

日盈电子 0.2 3.6 7% 

凯众股份 0.4 5.5 7% 

光启技术 0.3 4.6 6% 

美力科技 0.4 5.5 6% 

豪能股份 0.5 9.3 5% 

威孚高科 3.8 87.2 4% 

苏威孚 B 3.8 87.2 4% 

川环科技 0.3 6.1 4% 

隆盛科技 0.1 2.3 4% 

松芝股份 1.4 36.9 4% 

新坐标 0.1 3.0 3% 

星宇股份 1.2 50.7 2% 

北特科技 0.3 12.5 2% 

苏奥传感 0.1 6.7 2% 

骆驼股份 1.7 92.2 2% 

西仪股份 0.1 7.7 2% 

福达股份 0.2 14.0 2% 

朗博科技 0.0 1.7 2% 

长春一东 0.1 8.9 1% 

西菱动力 0.1 5.2 1% 

华达科技 0.5 40.5 1% 

八菱科技 0.1 7.1 1% 

亚太股份 0.4 39.0 1% 

贵航股份 0.2 28.0 1% 

旷达科技 0.1 17.7 1% 

华懋科技 0.1 9.8 1% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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