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 行业要闻及简评：1）工信部发布《工业大数据发展指导意见（征求意见

稿）》，工业大数据重视程度进一步提升；2）IDC：预计 2019 年中国网络

安全市场总体支出将达到 73.5亿美元，2019-2023年平均增速将超 25%；

3）深圳市政府与华为签约，打造全国鲲鹏产业示范区，鲲鹏芯片生态建

设有望加速。 

 重要投融资事件：1）容器云 PaaS 服务商时速云近日获 B+轮战略融资，

投资方为琥珀资本；2）椭圆方程完成近千万元融资，领投方为西部城建；

3）冰鉴科技近日完成 3.35 亿元 Pre-C 轮融资，由上海国际集团旗下的国

和投资领投；4）思特奇拟发行可转换公司债券募集资金总额不超过人民

币 27100.00 万元；5）荣科科技拟以发行股份及支付现金的方式购买今创

信息 70%的股权，交易价格 21000 万元。 

 一周行情回顾：计算机行业指数上涨 9.28%，沪深 300 指数上涨 3.92%，

计算机行业指数跑赢 5.36pct。行业整体 P/E 为 48.11。212 只 A 股成份

股中，200 只股价上涨，11 只下跌，1 只平盘。 

 投资建议：上周，申万计算机指数上涨 9.28%，指数连续四周上涨，市场

风险偏好有所提升，但估值仍处于合理水平。随着中美贸易战不确定性的

增加，安全可控再次成为本周最为活跃的主题，主流基础软硬件企业表现

优异。未来，安全可控仍将是国内计算机行业确定性较高的领域，业绩将

随着国内安可项目的加快推进而逐步释放。 

三、四季度是国内计算机行业产品、方案、服务交付，以及收入确认的关

键时期，从企业订单情况看，我们对下半年整体需求持乐观态度，尤其信

息化、网络安全等方面的需求会加速落地。我们继续看好安全可控、云计

算、工业互联网等相关标的。 

推荐太极股份、绿盟科技、卫宁健康、中科创达、四维图新、启明星辰、

美亚柏科、航天信息、用友网络、东方国信、和仁科技、中科曙光、苏州

科达、广联达，建议关注恒生电子、创业慧康、思创医惠、中国长城。 

 风险提示：1）中美贸易摩擦仍存在不确定性：部分企业供应链断裂可能

性加大，整机出口由于关税上升也可能受到冲击；2）下游需求风险：如

下游政企客户因财力受限致 IT 支出下滑，将对企业订单和收入形成负面影

响；3）新技术风险：如新一代信息技术的研发遭遇瓶颈或应用推广缓慢，

不利于相关企业发展；4）商誉风险：2019 年经济下行压力大且仍是对赌

到期高峰，尚难以排除大规模商誉减值的可能。 
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一、 行业要闻及简评 

1、工信部发布《工业大数据发展指导意见（征求意见稿）》 

近日，工信部发布《工业大数据发展指导意见（征求意见稿）》（简称《意见稿》，下同）。《意见稿》

指出，到 2025 年，工业大数据资源体系、融合体系、产业体系和治理体系基本建成，形成从数据集

聚共享、数据技术产品、数据融合应用到数据治理的闭环发展格局，使工业大数据成为支持工业高

质量发展的关键要素和创新引擎。《意见稿》要求构建工业大数据资源体系，推动 5G、NB-IoT 等技

术在工业场景中的应用；支持企业建设工业大数据集成平台和大数据中心；指导建设国家工业互联

网大数据中心。要求强化工业大数据应用供给能力，支持培育一批市场份额大、服务能力强、专业

化和集成化水平高的工业大数据解决方案供应商。（工信部 9/4） 

简评：工业互联网正在成为 5G、物联网时代的重要网络基础设施，也是工信部今年重点推动的工作，

相关示范平台正在有序搭建。而工业大数据是制造业数字化、网络化、智能化发展的基础性战略资

源，可以说工业大数据是工业互联网的“粮食”。《意见稿》的出台有助于解决工业大数据行业当前

存在的“数据孤岛”、基础设施缺失等一系列问题，加速推动中国工业互联网的发展。 

 

2、IDC：预计 2019 年中国网络安全市场总体支出将达到 73.5 亿美元 

近日，IDC 发布《全球半年度网络安全支出指南，2018H2》显示，IDC 预测，2019 年全球网络安

全相关硬件、软件、服务投资将达到 1066.3 亿美元，同比增长 9.40%。2019 年中国网络安全市场

总体支出将达到73.5亿美元。到2023年，中国网络安全市场规模将增长至179.0亿美元，2019-2023

年预测期内的年复合年均增长率为 25.1%，增速领跑全球。（IDC 9/2） 

简评：目前，全球政府和企业对网络安全的重视程度逐年提升。与全球相比，中国网络安全市场虽

然起步较晚，但近几年在国家政策法规、数字经济、市场需求等多重因素驱动下，市场规模持续快

速发展。随着网络安全法、等级保护 2.0、《国家关键信息基础设施安全保护条例》等相关法律法规

的逐步落地，监管部门监管力度的不断提升，中国网络安全相关硬件、软件和服务市场将继续保持

快速增长态势，行业内厂商将持续受益。但我们也看到，我国网络安全投入在整体 IT 投入中的占比

有所提高，相对于全球平均水平还有较大差距，未来还有较大增长空间。 

 

3、深圳市政府与华为签约，打造全国鲲鹏产业示范区 

9 月 2 日，深圳市政府和华为技术有限公司举行全国鲲鹏产业示范区战略合作签约仪式。华为计划

在五年内投资 30 亿元发展鲲鹏产业生态。双方具体合作领域包括：搭建平台载体，包括建设鲲鹏产

业源头创新中心、共建鲲鹏开放实验室、打造国家级产业创新中心和制造业创新中心等。（南方+ 9/2） 

简评：鲲鹏系列是华为基于 ARMv8 永久授权、完全自主设计的 ARM 处理器。2019 年，华为推出

的鲲鹏 920 是基于 7nm 工艺打造，这也是华为在智能计算领域最新布局。不过，目前基于鲲鹏架构

的产业生态仍较为薄弱，其中软件应用是最大短板。鲲鹏产业示范区的建立，能充分发挥深圳的区

位、产业及政策资源优势，以及华为的科技、生态及创新资源优势，完善鲲鹏产业生态、提升核心

技术、丰富应用场景，进一步推动鲲鹏产业生态向前发展。同时，这也是深圳市率先开展国产自主

可控核心技术布局的重要举措，对粤港澳大湾区和中国特色社会主义先行示范区的建立意义重大。 

 

二、 重要投融资事件 

【时速云】容器云 PaaS 服务商时速云近日 B+轮战略融资，投资方为琥珀资本。时速云成立于 2014
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年底，向客户提供容器云、DevOps、微服务治理平台等产品服务。（36 氪 9/2） 

【椭圆方程】完成近千万元融资，领投方为西部城建，哲灵投资、华软资本合伙人及部分房地产个

人跟投。椭圆方程是一家以 BIM 智慧制造与物联网互联互通技术为基础，为用户提供智能化解决方

案的公司。（亿欧 9/3） 

【冰鉴科技】近日完成 3.35 亿元 Pre-C 轮融资，由上海国际集团旗下的国和投资领投。冰鉴科技是

基于 AI 技术的独立第三方风控平台。产品体系由各类信用评分标准查询产品（SaaS）和决策引擎、

数据集市、模型管理系统（PaaS）构成。（36 氪 9/6） 

【思特奇】拟发行可转换公司债券募集资金总额不超过人民币 27,100.00 万元，扣除发行费用后，

募集资金拟投资于 5G 支撑及生态运营系统和 AI 技术与应用。（公司公告 9/7） 

【荣科科技】拟以发行股份及支付现金的方式向徐州瀚举、徐州鸿源、徐州轩润、徐州东霖、德清

博御购买其持有的今创信息 70%的股权，交易价格 21,000 万元。（公司公告 9/7） 

 

三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数上涨 9.28%，沪深 300 指数上涨 3.92%，计算机行业指数跑赢 5.36pct。年

初至上周最后一个交易日，计算机行业指数累计上涨 47.62%，沪深 300 指数累计上涨 31.15%，计

算机行业指数累计跑赢 16.47pct。 

图表1 年初以来计算机行业指数相对表现 
 
图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所  资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 48.11。上周，计算

机行业 212 只 A 股成份股中，200 只股价上涨，11 只下跌，1 只平盘。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10 位个股 

涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 深南股份 50.67 125.44 1 奥飞数据 -8.52 50.00 

2 东方通 39.50 77.40 2 中新赛克 -5.88 23.50 

3 同花顺 38.76 38.27 3 航天宏图 -4.74 123.07 

4 唐源电气 35.47 111.08 4 中孚信息 -3.12 30.38 

5 真视通 32.32 73.77 5 *ST 凯瑞 -2.47 8.61 

6 大智慧 29.97 13.64 6 三泰控股 -1.97 10.22 

7 赛意信息 29.11 40.70 7 亚联发展 -0.96 35.83 

8 华东电脑 28.66 15.59 8 *ST 中安 -0.68 4.77 
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涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

9 神州数码 25.09 26.76 9 康拓红外 -0.44 10.05 

10 银之杰 21.78 46.19 10 深信服 -0.29 4.26 

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：上周，申万计算机指数上涨 9.28%，指数连续四周上涨，市场风险偏好有所提升，但估

值仍处于合理水平。随着中美贸易战不确定性的增加，安全可控再次成为本周最为活跃的主题，主

流基础软硬件企业表现优异。未来，安全可控仍将是国内计算机行业确定性较高的领域，业绩将随

着国内安可项目的加快推进而逐步释放。 

投资策略：三、四季度是国内计算机行业产品、方案、服务交付，以及收入确认的关键时期，从企

业订单情况看，我们对下半年整体需求持乐观态度，尤其信息化、网络安全等方面的需求会加速落

地。我们继续看好安全可控、云计算、工业互联网等相关标的。 

相关标的：推荐太极股份、绿盟科技、卫宁健康、中科创达、四维图新、启明星辰、美亚柏科、航

天信息、用友网络、东方国信、和仁科技、中科曙光、苏州科达、广联达，建议关注恒生电子、创

业慧康、思创医惠、中国长城。 

 

五、 风险提示 

1） 中美贸易摩擦仍存在不确定性：从最近释放的信息来看，美国对我国的出口商品持续加征关税，

中国也在进行回击，双方贸易战缓和的趋势短时间内依然看不到，我国计算机行业基础软硬件

仍可能面临严重的供应链风险； 

2） 政企 IT 支出力度不及预期：经济下行压力下，如下游政企客户因财力受限致 IT 支出下滑，将

对相关公司的订单和收入形成负面影响； 

3） 新技术研发及应用进展低于预期：新一代信息技术及其应用仍远未成熟，如研发遭遇瓶颈或应

用推广缓慢，不利于相关企业发展； 

4） 大规模商誉减值风险：2019 年经济下行压力依然巨大，且仍是业绩承诺到期高峰，尚难以排除

继续发生大规模商誉减值的可能。
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