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建筑装饰 

基建加力方向已明，重点推荐基建央企与设计龙头 

央行降准急速响应逆周期调节加码，货币趋松促行业基本面加速改善。本周

央行决定于 9 月 16 日全面下调金融机构存款准备金率 0.5 个 pct（不含财务

公司、金融租赁公司和汽车金融公司）。再额外对仅在省级行政区域内经营

的城市商业银行定向下调存款准备金率 1 个 pct，于 10 月 15 日和 11 月 15

日分两次实施到位，每次下调 0.5 个 pct。继 9 月 4 日国常会要求“加快落实

降低实际利率水平的措施，及时运用普遍降准和定向降准等政策工具”后，

央行在 2 天后即降准，显示了政策执行的高效和紧迫，逆周期调节力度进一

步加强。根据央行有关负责人介绍，此次降准释放长期资金约 9000 亿元，

其中全面降准释放资金约 8000 亿元，定向降准释放资金约 1000 亿元，将

有效增加金融机构支持实体经济的资金来源，还降低银行资金成本每年约

150 亿元，通过银行传导可以降低贷款实际利率。在二季度政策全面收紧地

产融资渠道背景下，此次降准释放资金有望更大比例流向基建等领域。资金

的补充以及融资成本下降，将利好建筑企业加速推进在手项目。 

金融委与国常会加力逆周期调节，要求专项债加快发行使用，力促基建投资

落地见效。继上周末金融委会议要求加大宏观经济政策的逆周期调节力度，

下大力气疏通货币政策传导，实施积极财政政策后，本周国常会部署精准施

策加大力度做好“六稳”工作，用好逆周期调节工具，会议聚焦加快地方政府

专项债券发行使用见效。具体来看：1）督促加快专项债发行及使用，今年

限额内专项债券要确保 9 月底前全部发完，10 月底前全部拨付到项目上，

督促各地尽快形成实物工作量，以进一步扩大有效投资，按规定提前下达明

年专项债部分新增额度，确保明年初即可使用见效，突显政策基建稳增长急

迫性。2）扩大专项债在基建领域的使用范围，会议要求重点用于铁路、轨

道交通、城市停车场等交通基础设施，城乡电网、天然气管网和储气设施等

能源项目，农林水利，城镇污水垃圾处理等生态环保项目，职业教育和托幼、

医疗、养老等民生服务，冷链物流设施，水电气热等市政和产业园区基础设

施。3）限制专项债用于土储及房地产相关项目，明确专项债资金不得用于

土地储备和房地产相关领域、臵换债务以及可完全商业化运作的产业项目，

如果执行，则未来专项债投向中基建项目占比有望从目前约 33%提升至趋

于 100%，相当于扩充两倍（当然也要取决于是否有足够的基建项目）。我

们认为它体现了严控房地产、支持实体经济的政策要求，预计对扩充基建资

金来源有实质促进作用。4）鼓励专项债做资本金，明确专项债作资本金的

范围为前述重点投向的重大基础设施领域，同时明确以省为单位，专项债资

金用于项目资本金的规模占该省份专项债规模的比例可为 20%左右。我们

认为明晰相关要求将促专项债作资本金使用更为通畅，尽可能大的发挥专项

债的示范和杠杆作用。未来随着专项债发行及使用不断加力，基建稳增长有

望获得重要资金来源，促板块基本面加速改善。 

1-7 月全国住宅精装修开盘项目稳健增长 22%，呈现渗透率提升趋势。根

据奥维云网统计，2019年 1-7月全国累计开盘住宅精装项目数量为 1647个，

同比稳健增长 22.3%；开盘房间数量 1483.3 千套，同比增长 14.1%，在去

年较高基数基础上增速有所放缓，但仍快于行业整体情况，呈现渗透率提升

趋势。7 月单月开盘住宅精装项目合计 106 个，共计 103.4 千套，其中住宅

85.8 千套，公寓 17.6 千套。从区域分布来看，7 月华东/华南/西南/华中/

华 北 / 西 北 / 东 北 开 盘 住 宅 精 装 项 目 房 间 数 量 分 别 占 比

38.3%/17.3%/13.7%/12.6%/11.5%/3.8%/2.8%，华东区域占比最高；从

城市类型分布来看，7 月一至四线城市开盘住宅精装项目房间数量分别占比

为 4.3%/69.0%/12.0%/8.3%/6.4%，二线城市为主要来源，占比近全国三

分之二。 
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投资策略：本周国常会及金融委加码逆周期调节，加快专项债发行、强调落

地见效，并显著扩大其在基建领域的投资范围，基建增长动力有望加强。在

当前中美贸易关系不确定性仍高、国内房地产不作为经济刺激手段、PMI 数

据走弱背景下，基建是当前稳增长为数不多的发力方向。从中报情况看，建

筑龙头增长势头仍强，估值处于历史低位，在稳增长目标下，不排除未来政

策进一步发力基建的可能性。重点推荐低估值建筑央企中国铁建（6.7XPE，

0.86XPB）、中国交建（0.92XPB）、中国中铁（0.84XPB）、中国建筑（5.7XPE，

1.0XPB）、葛洲坝（1.04XPB）、中国中冶（0.82XPB，镍矿资源丰富）等，

兼具成长性和现金流价值的设计龙头苏交科（11XPE）、中设集团（11XPE），

估值已极低的 PPP 龙头龙元建设(9XPE，1.1XPB)。 

风险提示：稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产

竣工与销售低于预期风险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 

 

重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

601186 中国铁建 买入 1.32 1.50 1.69 1.86 7.6 6.7 5.9 5.4 

601800 中国交建 买入 1.22 1.37 1.50 1.64 8.8 7.8 7.1 6.5 

601668 中国建筑 买入 0.91 1.02 1.12 1.23 6.3 5.7 5.2 4.7 

300284 苏交科 买入 0.64 0.80 0.96 1.15 14.3 11.4 9.5 8.0 

603018 中设集团 买入 0.85 1.08 1.30 1.54 14.4 11.4 9.4 8.0 

600491 龙元建设 买入 0.60 0.75 0.93 1.13 11.7 9.3 7.5 6.2 
 
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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本周核心观点 

近期我们连续外发报告及召开电话会议，强调逆周期调节有望加码。本周国常会部署精

准施策加大力度做好“六稳”工作，要求加快地方政府专项债券发行和使用，其中明确

限制专项债用于土地储备和房地产相关项目将极大提高用于基建项目的比例（此前仅占

约 33%）；同时央行降准急速响应逆周期调节加码，全面下调金融机构存款准备金率 0.5

个 pct，在地产融资持续收紧背景下，降准释放资金有望更大比例流向基建等领域。在

当前中美贸易关系不确定性仍高、国内房地产不作为经济刺激手段、PMI 数据走弱背景

下，基建是当前稳增长为数不多的发力方向，不排除后续仍有更多措施的可能。当前建

筑板块估值处于历史低位，未来仍将趋势受益于稳增长政策。重点推荐低估值建筑央企

中国铁建（6.7XPE，0.86XPB）、中国交建（0.92XPB）、中国中铁（0.84XPB）、中国建

筑（5.7XPE，1.0XPB）、葛洲坝（1.04XPB）、中国中冶（0.82XPB，镍矿资源丰富）等，

兼具成长性和现金流价值的设计龙头苏交科（11XPE）、中设集团（11XPE），估值已极

低的 PPP 龙头龙元建设(9XPE，1.1XPB)。 

 

行业周度行情回顾 

本周 28 个 A 股申万一级行业中，涨跌幅前三的分别为通信（11.29%），电子（9.83%），

计算机（9.28%）；涨跌幅后三的分别为农林牧渔（-1.04%），食品饮料（-0.24%），休

闲服务（0.52%）。建筑板块上涨 5.38%，周涨幅排在申万一级行业指数第 8 名，相较

上证综指/沪深 300 指数/创业板指收益率分别为 1.45%/1.46%/0.33%。分子板块看，

涨跌幅前三分别为设计咨询（7.52%），建筑智能（6.77%），建筑央企（6.57%）；涨跌

幅后三分别为地方国企（3.08%），装饰（3.19%），钢结构（3.47%）。个股方面，涨幅

前三的分别为山鼎设计（35.42%），三联虹普（19.16%），葛洲坝（14.81%）；跌幅前

三的分别为神州长城（-9.52%），诚邦股份（-5.72%），柯利达（-5.05%）。 

 

图表 1：建筑装饰行业行情及整体估值情况 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

建筑板块相对涨幅（近半年） 建筑板块估值水平（近五年）
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图表 2：建筑行业子板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：周个股涨跌幅前五 

涨幅排名 公司简称 周涨跌幅 跌幅排名 公司简称 周涨跌幅 

1 山鼎设计 35.42% 1 神州长城 -9.52% 

2 三联虹普 19.16% 2 诚邦股份 -5.72% 

3 葛洲坝 14.81% 3 柯利达 -5.05% 

4 百利科技 13.54% 4 森特股份 -2.25% 

5 华铁科技 12.35% 5 奇信股份 -1.95% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

行业动态分析 

央行降准急速响应逆周期调节加码，货币趋松促行业基本面加速改善。本周央行决定于

9 月 16 日全面下调金融机构存款准备金率 0.5 个 pct（不含财务公司、金融租赁公司和

汽车金融公司）。再额外对仅在省级行政区域内经营的城市商业银行定向下调存款准备

金率 1个 pct，于 10月 15 日和 11 月 15 日分两次实施到位，每次下调 0.5 个 pct。继 9

月 4 日国常会要求“加快落实降低实际利率水平的措施，及时运用普遍降准和定向降准

等政策工具”后，央行在 2 天后即降准，显示了政策执行的高效和紧迫，逆周期调节力

度进一步加强。根据央行有关负责人介绍，此次降准释放长期资金约 9000 亿元，其中全

面降准释放资金约 8000 亿元，定向降准释放资金约 1000 亿元，将有效增加金融机构支

持实体经济的资金来源，还降低银行资金成本每年约 150 亿元，通过银行传导可以降低

贷款实际利率。在二季度政策全面收紧地产融资渠道背景下，此次降准释放资金有望更

大比例流向基建等领域。资金的补充以及融资成本下降，将利好建筑企业加速推进在手

项目。 
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图表 4：2015 年以来央行降准统计（大型存款类金融机构） 

变动公告日 调整幅度（百分点） 
调整后人民币存款准备金率:大型存款

类金融机构（%） 

2015-02-04 -0.5 19.5 

2015-04-19 -1.0 18.5 

2015-08-25 -0.5 18.0 

2015-10-23 -0.5 17.5 

2016-02-29 -0.5 17.0 

2018-04-17 -1.0 16.0 

2018-06-24 -0.5 15.5 

2018-10-07 -1.0 14.5 

2019-01-04 -1.0 13.5 

2019-09-06 -0.5 13.0 
 

资料来源：央行，Wind，国盛证券研究所 

 

图表 5：人民币贷款利率变化（%） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 6：各评级产业债信用利差走势 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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金融机构人民币贷款加权平均利率:一般贷款 
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金融委与国常会加力逆周期调节，要求专项债加快发行使用，力促基建投资落地见效。

继上周末金融委会议要求加大宏观经济政策的逆周期调节力度，下大力气疏通货币政策

传导，实施积极财政政策后，本周国常会部署精准施策加大力度做好“六稳”工作，用

好逆周期调节工具，会议聚焦加快地方政府专项债券发行使用见效。具体来看：1）督

促加快专项债发行及使用，今年限额内专项债券要确保 9 月底前全部发完，10 月底前全

部拨付到项目上，督促各地尽快形成实物工作量，以进一步扩大有效投资，按规定提前

下达明年专项债部分新增额度，确保明年初即可使用见效，突显政策基建稳增长急迫性。

2）扩大专项债在基建领域的使用范围，会议要求重点用于铁路、轨道交通、城市停车

场等交通基础设施，城乡电网、天然气管网和储气设施等能源项目，农林水利，城镇污

水垃圾处理等生态环保项目，职业教育和托幼、医疗、养老等民生服务，冷链物流设施，

水电气热等市政和产业园区基础设施。3）限制专项债用于土储及房地产相关项目，明

确专项债资金不得用于土地储备和房地产相关领域、臵换债务以及可完全商业化运作的

产业项目，如果执行，则未来专项债投向中基建项目占比有望从目前约 33%提升至趋于

100%，相当于扩充两倍（当然也要取决于是否有足够的基建项目）。我们认为它体现了

严控房地产、支持实体经济的政策要求，预计对扩充基建资金来源有实质促进作用。4）

鼓励专项债做资本金，明确专项债作资本金的范围为前述重点投向的重大基础设施领域，

同时明确以省为单位，专项债资金用于项目资本金的规模占该省份专项债规模的比例可

为 20%左右。我们认为明晰相关要求将促专项债作资本金使用更为通畅，尽可能大的发

挥专项债的示范和杠杆作用。未来随着专项债发行及使用不断加力，基建稳增长有望获

得重要资金来源，促板块基本面加速改善。 

 

图表 7：2018 年至今新增一般债券及新增专项债券月度发行情况 

 
资料来源：财政部，Wind，国盛证券研究所 

 

图表 8：1-8 月累计（左）及 8 月单月（右）新增专项债各行业投向占比 

 
资料来源：财政部，Wind，国盛证券研究所 
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图表 9：2018 年至今地方债发行汇总统计 

时间 
一般债券（亿元） 专项债券（亿元） 

发债合计 
新增 臵换 借新还旧 总计 新增 臵换 借新还旧 总计 

2018 年 1 月 
         

2018 年 2 月 
 

108 
 

108 
 

25 153 178 286 

2018 年 3 月 
 

1318 
 

1318 
 

592 
 

592 1910 

2018 年 4 月 
 

2135 75 2210 
 

808 
 

808 3018 

2018 年 5 月 171 1702 492 2366 
 

1175 12 1187 3553 

2018 年 6 月 2745 1097 592 4434 412 488 9 909 5343 

2018 年 7 月 3523 1101 986 5611 1091 585 283 1959 7570 

2018 年 8 月 839 1364 1361 3564 4287 748 230 5266 8830 

2018 年 9 月 357 
 

389 746 6688 
 

52 6740 7485 

2018 年 10 月 349 2 982 1333 729 
 

499 1228 2560 

2018 年 11 月 42 
 

228 270 
  

190 190 459 

2018 年 12 月 154 122 
 

276 321 41 
 

362 638 

2019 年 1 月 2276 
 

359 2635 1412 
 

133 1545 4180 

2019 年 2 月 1607 
 

318 1925 1666 
 

50 1716 3642 

2019 年 3 月 1304 
 

1031 2335 3582 
 

328 3910 6245 

2019 年 4 月 456 100 765 1321 637 60 249 945 2267 

2019 年 5 月 355 
 

1109 1464 1302 
 

278 1579 3043 

2019 年 6 月 1858 50 1290 3198 5247 65 486 5798 8996 

2019 年 7 月 768 126 839 1733 2997 85 745 3827 5559 

2019 年 8 月 240 240 1137 1617 3194 363 520 4078 5695 
 

资料来源：财政部，Wind，国盛证券研究所 

 

1-7 月全国住宅精装修开盘项目稳健增长 22%，呈现渗透率提升趋势。根据奥维云网

统计，2019 年 1-7 月全国累计开盘住宅精装项目数量为 1647 个，同比稳健增长 22.3%；

开盘房间数量 1483.3 千套，同比增长 14.1%，在去年较高基数基础上增速有所放缓，

但仍快于行业整体情况，呈现渗透率提升趋势。7 月单月开盘住宅精装项目合计 106 个，

共计 103.4 千套，其中住宅 85.8 千套，公寓 17.6 千套。从区域分布来看，7 月华东/华

南 / 西 南 / 华 中 / 华 北 / 西 北 / 东 北 开 盘 住 宅 精 装 项 目 房 间 数 量 分 别 占 比

38.3%/17.3%/13.7%/12.6%/11.5%/3.8%/2.8%，华东区域占比最高；从城市类型分布

来 看 ， 7 月 一 至 四 线 城 市 开 盘 住 宅 精 装 项 目 房 间 数 量 分 别 占 比 为

4.3%/69.0%/12.0%/8.3%/6.4%，二线城市为主要来源，占比近全国三分之二。 
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图表 10：全国开盘住宅精装项目房间数量月度情况 

 
资料来源：奥维云网，国盛证券研究所 

 

图表 11：全国开盘公寓精装项目房间数量月度情况 

 
资料来源：奥维云网，国盛证券研究所 

 

图表 12：7 月全国开盘住宅精装修项目房间区域结构 

 
一线城市 二线城市 三线城市 四线城市 其他级别 总计 

华东 0.7% 30.9% 5.5% 1.2% 0.0% 38.3% 

华南 0.5% 7.9% 0.6% 3.1% 5.2% 17.3% 

西南 0.0% 11.0% 0.0% 1.4% 1.2% 13.7% 

华中 0.0% 7.9% 2.1% 2.6% 0.0% 12.6% 

华北 3.1% 5.6% 2.8% 0.0% 0.0% 11.5% 

西北 0.0% 2.9% 1.0% 0.0% 0.0% 3.8% 

东北 0.0% 2.8% 0.0% 0.0% 0.0% 2.8% 

总计 4.3% 69.0% 12.0% 8.3% 6.4% 100.0% 
 

资料来源：奥维云网，国盛证券研究所 
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投资策略 

本周国常会及金融委加码逆周期调节，加快专项债发行、强调落地见效，并显著扩大其

在基建领域的投资范围，基建增长动力有望加强。在当前中美贸易关系不确定性仍高、

国内房地产不作为经济刺激手段、PMI 数据走弱背景下，基建是当前稳增长为数不多的

发力方向。从中报情况看，建筑龙头增长势头仍强，估值处于历史低位，在稳增长目标

下，不排除未来政策进一步发力基建的可能性。重点推荐低估值建筑央企中国铁建

（6.7XPE，0.86XPB）、中国交建（0.92XPB）、中国中铁（0.84XPB）、中国建筑（5.7XPE，

1.0XPB）、葛洲坝（1.04XPB）、中国中冶（0.82XPB，镍矿资源丰富）等，兼具成长性和

现金流价值的设计龙头苏交科（11XPE）、中设集团（11XPE），估值已极低的 PPP 龙头

龙元建设(9XPE，1.1XPB)。 

 

图表 13：建筑行业重点公司估值表 

股票简称 
股价 

（元） 

EPS（元） PE 
PB 

2018A 2019E 2020E 2021E 2018A 2019E 2020E 2021E 

中国建筑 5.77 0.91 1.02 1.12 1.23 6.3 5.7 5.2 4.7 1.04 

中国铁建 9.97 1.32 1.50 1.69 1.86 7.6 6.7 5.9 5.4 0.86 

中国中铁 6.29 0.75 0.83 0.91 1.00 8.4 7.6 6.9 6.3 0.84 

中国交建 10.70 1.22 1.37 1.50 1.64 8.8 7.8 7.1 6.5 0.92 

中国化学 5.86 0.39 0.51 0.66 0.80 15.0 11.5 8.9 7.3 0.94 

葛洲坝 6.20 1.01 0.86 0.90 0.95 6.1 7.2 6.9 6.5 1.04 

中国中冶 2.94 0.31 0.34 0.36 0.38 9.5 8.5 8.1 7.7 0.82 

中国电建 4.90 0.50 0.56 0.63 0.69 9.8 8.8 7.8 7.1 0.92 

龙元建设 7.00 0.60 0.75 0.93 1.13 11.7 9.3 7.5 6.2 1.07 

东珠生态 16.27 1.02 1.44 1.87 2.42 16.0 11.3 8.7 6.7 1.87 

苏交科 9.15 0.64 0.80 0.96 1.15 14.3 11.4 9.5 8.0 2.05 

中设集团 12.26 0.85 1.08 1.30 1.54 14.4 11.4 9.4 8.0 2.22 

设计总院 11.84 0.96 1.11 1.27 1.46 12.3 10.7 9.3 8.1 2.41 

设研院 18.65 1.57 1.89 2.17 2.49 11.9 9.9 8.6 7.5 1.68 

四川路桥 3.43 0.32 0.36 0.39 0.43 10.7 9.6 8.7 7.9 0.85 

隧道股份 6.14 0.63 0.70 0.77 0.84 9.7 8.8 8.0 7.3 0.92 

上海建工 3.54 0.31 0.38 0.42 0.46 11.4 9.3 8.4 7.7 1.25 

金螳螂 10.04 0.79 0.91 1.03 1.15 12.7 11.0 9.7 8.7 1.94 

东易日盛 8.95 0.60  0.66  0.77  0.89  14.9 13.6 11.6 10.1 4.17 

亚厦股份 5.69 0.28 0.32 0.38 0.47 20.3 17.8 15.0 12.1 0.98 

全筑股份 6.01 0.48 0.65  0.82  1.03  12.5 9.2 7.3 5.8 1.58 

江河集团 7.55 0.53 0.65 0.80 0.99 14.2 11.6 9.4 7.6 1.11 

精工钢构 2.82 0.10 0.19 0.28 0.34 28.2 14.8 10.1 8.3 1.01 

中工国际 10.38 0.97 1.12 1.30 1.49 10.7 9.3 8.0 7.0 1.27 

北方国际 9.45 0.77 0.91 1.07 1.24 12.3 10.4 8.8 7.6 1.63 

中钢国际 5.55 0.35 0.44 0.50 0.56 15.9 12.6 11.0 10.0 1.50 

中材国际 6.28 0.79 0.86 0.95 1.05 7.9 7.3 6.6 6.0 1.18 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所，股价为 2019 年 9 月 6 日收盘价 
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上市公司重要信息汇总 

 

图表 14：重点公司动态跟踪（2019/9/2-2019/9/6） 

中标公告 

公司 时间 内容 

龙元建设 2019/9/2 
公司预中标邹城工业园综合管廊建设 PPP 项目，项目计划总投资为 3.6 亿元，占公司 2018 年营业收入的
2%，合作期限 15 年，其中建设期 2年，运营期 13 年（已入管理库）。 

中工国际 2019/9/2 
公司签署缅甸蒂洛瓦船厂三期项目商务合同，合同金额为 2.1 亿美元，约合 14.9 亿元，占公司 2018 年营
业总收入的 15%，合同工期 72 个月。 

中油工程 2019/9/2 
公司全资子公司寰球工程公司与塔里木油田分公司签署塔里木乙烷制乙烯项目-乙烯装臵及配套设施 EPC
总承包合同，合同金额约 34.9 亿元，占 2018 年营业收入的 6%，合同履行期限为 22 个月。 

蒙草生态 2019/9/2 公司签订《满洲里中俄蒙风情大道综合整治工程 PPP 项目合同提前付费及项目移交协议》（已入管理库）。 

粤水电 

2019/9/3 
公司中标 2019 年度肇庆市四会市迳口镇、德庆县九市镇、马圩镇垦造水田项目 EPC 总承包（第二十一批）
项目，中标价为 0.3 亿元，占 2018 年营业收入的 0.4%。 

2019/9/4 

1）公司中标 2019 年度云浮市罗定市船步镇垦造水田项目 EPC 总承包（第二十三批）项目，中标价为 0.5
亿元，占 2018 年营业收入的 0.6%。2）公司中标珠江三角洲水资源配臵工程土建施工 B2 标，中标价为 20.7
亿元，占 2018 年营业收入的 25%。 

2019/9/6 

公司签订 2019 年度肇庆市四会市迳口镇、德庆县九市镇、马圩镇垦造水田项目 EPC 总承包（第二十一批）
框架合同，合同价暂定为 0.3 亿元，占公司 2018 年度营业总收入的 0.4%，合同工期为 2019 年 12 月完成
初步验收。 

华体科技 2019/9/5 
公司签订成都市双流区智慧城市（智慧路灯）建设项目特许经营合同，合同估算投资为 3亿元，占 2018 年
营业收入的 57%，合同履行期限分两部分，第一期/第二期实施时间分别为 6个月/2 年。 

  
公司中标金乌大道改造及 S310 道路改扩建项目，项目总投资的最高限价为 0.9 亿元，占 2018 年营业收入
的 3%，项目建设期 660 天。 

其他公告 

公司 时间 内容 

元成股份 
2019/9/2 公司实际控制人祝昌人先生以集中竞价方式累计增股 289 万股，占公司总股本的 1%。 

2019/9/3 
截止今日，祝昌人先生/姚丽花女士/张建和先生/周金海先生以集中竞价方式累计增持公司股份
289/56/29/28 万股，占公司总股本的 1%/0.2%/0.1%/0.1%，增持金额为 2054.9/401.8/200.3/200.2 万元。 

美晨生态 2019/9/2 

截止 2019 年 08 月 31 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股份 1116 万
股，占公司总股本的 0.77%，最高成交价为 3.96 元/股，最低成交价为 3.30 元/股，支付的总金额为 4297.93
万元（不含交易费用）。 

甘咨询 2019/9/2 

截至 2019 年 8 月 30 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股份 739 万股，约
占目前公司总股本的 1.94%，最高成交价为 13.02 元/股，最低成交价为 11.93 元/股，支付总金额为 9257.2
万元（不含交易费用）。 

赛为智能 
2019/9/2 

公司监事会主席封其华先生拟公告之日起 15 个交易日之后的六个月内减持公司 500 万股，占公司总股本的
0.65%。 

2019/9/6 
公司控股股东、实际控制人周勇先生拟以大宗交易或集中竞价方式，减持 770 万股股份，占公司总股份的
1%。 

名家汇 
2019/9/3 

公司控股股东、实际控制人程宗玉先生协议转让给中国新兴集团的 7456 万股于 2019 年 9 月 2 日完成过户
登记手续，占公司总股本的 11%，中国新兴集团成为公司第二大股东。 

2019/9/6 公司董事、财务总监彭银利女士辞职，聘任袁艳女士/阎军先生为公司副总裁/财务总监。 

东易日盛 2019/9/4 
截至今日，本次减持股份计划期限已满，公司董事兼副总经理徐建安先生减持 20.9 万股股票，占公司总股
本 0.06%。 

精工钢构 2019/9/4 

1）精工控股股东之一——中建信与精工控股另一股东——上海万融签署《股权转让协议》，中建信受让上
海万融持有精工控股 10%股权。受让后中建信持有精工控股的股权为 54.10%，成为精工控股的控股股东。2）
杭州尚亚拟以协议转让方式受让精工控股持有的本公司 5.124%的股份，转让价格为人民币 2.7 元/股，总
价款为 2.5 亿元。 

苏交科 2019/9/5 
截至今日，公司第 3 期员工持股计划以集中竞价交易方式累计买入公司 548 万股股票，占公司总股本的
0.56%，成交金额为 4779 万元。至此，公司第 3期员工持股计划已完成股票购买。 

达实智能 2019/9/5 
公司完成第三期限制性股票授予计划，向 138 人（董事、高级管理人员等）授予 3288 万股限制性股票，占
股本总额比例为 1.73%，授予价 1.90 元/股。 

东华科技 2019/9/6 

公司公告 2019 年限制性股票激励计划（草案），拟向 168 人授予 1012.5 万股限制性股票，占股本总额比
例为 1.9%，授予价格为 3.79 元/股。4年解锁条件中业绩要求为：以 2018 年业绩为基数，2020-2023 年净
利润复合增长率分别不低于 10%/10.5%/11%/12%。 

四川路桥 2019/9/6 公司 8月中标工程施工项目 12 个，中标合同金额约 13.3 亿元，占 2018 年营业收入的 3%。 
 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 
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图表 15：周度大宗交易汇总 

名称 成交价 折价率(%) 成交量(万股\份\张) 

镇海股份 15.95 -6.07 179.22 

中设集团 13.94 9.94 39.40 

美尚生态 13.05 1.08 75.00 

中工国际 9.44 -10.01 78.00 

中设集团 12.99 9.99 53.00 

永福股份 11.00 -9.98 34.20 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 16：周度限售解禁 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁前流通股占比(%) 解禁后流通股占比(%) 解禁股份类型 

中化岩土 2019-09-02 15,899.38 64.02 72.83 定向增发机构配售股份 

浙江交科 2019-09-03 7,040.26 49.50 54.62 定向增发机构配售股份 

正平股份 2019-09-06 29,003.33 48.21 100.00 首发原股东限售股份 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 17：周度股权质押 

名称 股东名称 质押股数(万股) 质押起始日期 质押比例 

海南瑞泽 张海林 36.2200 2019-09-02 0.03% 

海南瑞泽 张艺林 23.7700 2019-09-02 0.02% 

海南瑞泽 冯活灵 4,858.6000 2019-09-05 4.21% 

宏润建设 浙江宏润控股有限公司 2,800.0000 2019-09-02 2.54% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 18：周度主要股东减持 

名称 变动次数 
涉及股东

人数 
总变动方向 

净买入股份数合计

(万股) 

增减仓参考市值

(万元) 

参考均价(元/

股) 

占流通盘比

例 

元成股份 4 2 增持 322.74 3,205.97 9.93 2.70% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

风险提示 

稳增长政策不及预期风险，融资环境改善不及预期风险，房地产竣工与销售低于预期风

险，项目执行风险，应收账款风险，海外经营风险等。 
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