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——石油化工行业周报（20190908） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存减少 477 万桶，美国石油钻机减少 4 座到 738 座，美元指

数下跌 0.41%，美联储主席暗示本月可能会降息，布伦特原油价格上涨 4.27%，

WTI 原油价格上涨 2.96%。 

今年中石油冬季施工计划比去年提前 20 天下发，是从 2019 年 11 月初到 2020

年 3 月初，共计 4 个月，将部署 800 部钻机开展冬季钻井施工，同比去年增加

200 部，将导致今年冬季钻机及明年压裂工作量同比大幅增长。增加的钻机主

要是 ZJ40及以上深井钻机，新增钻机的作业地点集中在新疆、长庆、青海、吐

哈等重点上产区域，将利好该地区钻机服务商。建议关注国内钻井及压裂服务

企业，相关标的有石化油服、杰瑞股份、贝肯能源、中海油服、石化机械等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 4.75%。上证综指上涨 3.93%,中小

板指数上涨 5.01%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：恒

逸石化上涨 12.65%、恒力股份上涨 12.61%、安控科技上涨 12.11%、卫星石化

上涨 11.26%、蓝焰控股上涨 10.55%。 

 公司动态 

恒逸石化（000703）恒逸实业（文莱）有限公司在文莱达鲁萨兰国大摩拉岛

投资建设的“PMB 石油化工项目”，经过全面调试、联运和平稳运行，常减压

装置于 9 月 6 日正式产出合格产品；中油工程（600339）寰球工程公司与塔

里木油田分公司就塔里木乙烷制乙烯项目-乙烯装置及配套设施签署 EPC总承

包合同，合同金额约 34.86 亿元人民币。 

 行业动态 

今年中石油冬季施工是从 2019年 11月初到 2020 年 3月初，将部署 800部钻

机开展冬季钻井施工，同比去年增加 200部（中国石油报）；亚洲洲际交易所

布伦特原油期货和迪拜原油期货之间的价差大幅上升，原因是高硫和低硫原

油价差开始在 2020 年 1 月 IMO 2020 的最后期限到来之前，赶上燃油价格暴

跌的步伐（普氏能源）；第七届亚洲天然气论坛在北京举办，论坛指出，2035

年中国天然气产量有望达到 2800亿立方米，页岩气将是产量增长的主体（中

国石油新闻中心）。本周丁二烯、丙烷、丁烷、异丙酮、苯的价格分别上涨 5.85%、

3.61%、3.52%、3.46%、2.38%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 4.75%。上证综指上涨 3.93%,中小

板指数上涨 5.01%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：恒逸

石化上涨 12.65%、恒力股份上涨 12.61%、安控科技上涨 12.11%、卫星石化

上涨 11.26%、蓝焰控股上涨 10.55%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 4.27% 

2 NYMEX 轻质原油 2.96% 

3 NYMEX 天然气 -0.41% 

4 美元指数 1.21% 

5 EIA美国商业原油库存环比增减（万桶） -477 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 丁二烯（韩

国） 
丙烷 丁烷 异丙酮 苯 

价格涨幅 5.85% 3.61% 3.52% 3.46% 2.38% 

产品 乙烯 

线型低密度

聚乙烯

LLDPE(DFDA

-7042) 

石脑油 二甲苯（PX） 丙烯 

价格跌幅 -2.58% -2.12% -1.77% -1.76% -1.70% 

产品价差 聚丙烯-丙

烯 
苯-石脑油 

甲苯-石脑

油 

乙烯-石脑

油 

丙烯酸

-0.7*丙烯 

价差涨幅 5.70% 5.22% 4.63% 3.98% 3.00% 

产品价差 顺丁-丁二

烯 

环氧丙烷

-0.87*丙烯 

PTA-0.665*

二甲苯 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

己二酸-苯 

价差跌幅 -23.24% -4.25% -3.62% -2.60% -2.22% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： PTA  图 7： 丁二烯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 聚丙烯-丙烯  图 11： 丙烯-1.2*丙烷 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1、据世界石油法兰克福彭博社报道，欧洲天然气价格将进一步跌破 10年来的

最低水平，因为供应商几乎没有显示出减少大量天然气供应的迹象。库存比平

常提前几周接近产能量，而且油船和管道的燃料也越来越多。尽管生产商减少

了气田和加工厂的维修和维护流量，荷兰天然气的基准价格却难以从今年夏天

早些时候每兆瓦小时 10 欧元(合 11 美元)以下的崩盘中恢复过来。（中国石化

新闻网） 

2、据 Oil & Gas Journal 网站，飓风“多里安”沿着美国东部海岸线行进，

远离美国墨西哥湾油气生产，9月 3 日 10月和 11月轻质低硫油价合约下跌逾

1美元/桶。（中国石化新闻网） 

3、据普氏能源资讯，周四上午，亚洲洲际交易所布伦特原油期货和迪拜原油

期货之间的价差大幅上升，原因是高硫和低硫原油价差开始在 2020年 1月 IMO 

2020的最后期限到来之前，赶上燃油价格暴跌的步伐。（中国石化新闻网） 

4、据世界天然气网站，俄罗斯石油天然气公司、俄罗斯石油公司及其

Sakhalin-1 合作伙伴决定继续他们的远东液化天然气项目。俄罗斯石油公司

首席执行官 Igor Sechin在符拉迪沃斯托克举行的一次行业会议上表示，双方

已决定在卡斯特里港建设自己的液化天然气工厂，产能为 620 万吨。（中国石

化新闻网） 

5、据油气加工网，一份监管文件显示，作为全球最大的液化天然气（LNG）供

应商之一，荷兰皇家壳牌公司已要求美国监管机构将其在路易斯安那州完成液

化天然气出口项目的时间延长五年至 2025年。（中国石化新闻网） 

6、据世界石油网，交易商和船舶经纪商表示，由于买家利用亚洲和欧洲两个

地区之间过去至少 7 年来的最大季节性价差在转到更清洁船用燃料前建立库

存，他们预计届时将有更多的亚洲轻油运往欧洲。（中国石化新闻网） 

7、据 Gas World，目前，瑞典工业气体公司 (AGA)在恩科平（Enköping）启

动其耗资 4000 万欧元新建的全自动天然气充装厂项目。这是欧洲第一个，也

是 AGA最大的气体充装设施之一，整个生产流程从分拣、灌装、储存到拣选都

是自动化的。（中国石化新闻网） 

8、据世界石油网报道，最新统计数据显示，仅在 3 年前还微不足道的美国液

化天然气(LNG)出口如今已占到全球市场的 10%份额，美国今年迄今的 LNG 出

口量达到了 2200万吨，相当于美国去年的 LNG 总出口量。（中国石化新闻网） 
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9、据今日油价，美国页岩行业油价下跌和持续的财务压力正给钻井商带来阻

力，供应增长似乎越来越有可能低于预测。根据 EIA 上周五公布的最新数据，

美国今年 6 月份石油日产量下降至 1208.2万桶。较 5月份下降 3.3万桶— 虽

然降幅不大，但仍是下降。（中国石化新闻网） 

10、日前于北京发布的《中国天然气发展报告（2019）》预计，2050 年前我国

天然气消费将保持增长趋势。（中国石油新闻中心） 

11、美国能源信息署(EIA)日前发布报告称，2018年，欧佩克成员国的石油出

口收入为 7110 亿美元，比 2017年增长 32%，增加 1730亿美元。EIA 指出，国

际市场上油价的阶段性上涨，是欧佩克国家收入增加的主要原因。今年，预计

欧佩克所有成员国的石油出口总收入为 6040亿美元。到 2020 年，预计这一数

字或将减少至 5800亿美元。（中国石油新闻中心） 

12、据普氏能源资讯，壳牌公司负责印度业务主管尼廷•普拉萨德近日在接受

标准普尔全球普氏能源资讯记者采访时表示，壳牌公司时下正在推进其旨在扩

大其在印度的零售石油网络并努力扩大其在印度快速增长液化天然气(LNG)市

场足迹的雄心壮志计划。普拉萨德补充称，印度国内日益增长的能源需求为壳

牌公司提供了一个巨大的机遇，使壳牌公司不仅能在传统能源领域扩大影响力，

还为探索新能源举措打开了一个机会之窗。（中国石油新闻中心） 

13、8 月 30 日，第七届亚洲天然气论坛在北京举办，论坛指出，2035 年中国

天然气产量有望达到 2800亿立方米，页岩气将是产量增长的主体，4500米以

浅可上产至 600亿方，国际 LNG市场供应过剩已显现，未来 LNG市场交易模式

将呈现新格局。（中国石油新闻中心） 

14、在 9 月 2 日举行的第三期陆家嘴“能源+金融”讲坛上，能源经济学家、

对外经济贸易大学教授董秀成将成立国家油气管网公司比喻成一次“手术”。

他认为，这台“手术”成功了，我国油气领域将实现真正意义上的公平开放。

对此，董秀成针对我国天然气市场的生产、供应、储备、运输、销售这五个核

心环节，具体分析国家油气管网公司所带来的影响。（中国石油新闻中心） 
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2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

恒逸石化 装置投产 

恒逸实业（文莱）有限公司在文莱达鲁萨兰国大摩拉岛投

资建设的“PMB石油化工项目”，经过全面调试、联运

和平稳运行，常减压装置于 9月 6日正式产出合格产品 

中油工程 获得合同 

寰球工程公司与塔里木油田分公司就塔里木乙烷制乙烯

项目-乙烯装置及配套设施签署 EPC总承包合同，合同金

额约 34.86亿元人民币。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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