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[Table_Summary]  行业观点：专项债预计提前下发，有望推动基建投资，建议关注工程机械。根

据国务院会议，今年限额内地方政府专项债券要确保 9 月底前全部发行完毕，

10 月底前全部拨付到项目上。根据地方重大项目建设需要，按规定提前下达明

年专项债部分新增额度，确保明年初即可使用见效，并扩大使用范围，重点用

于铁路、轨道交通、城市停车场等交通基础设施。2019 年 7 月，挖掘机销售

12346 台(+11.0%)，起重机销售 2468 台(-15.4%)。2019 年 1-7 月，挖掘机累

计销量 149553 台，同比涨幅 13.9%。汽车起重机累计销售 27968 台，同比增

长 43.1%。专项债提前下发有望推动后续基建投资回暖。从半年报的情况看，

工程机械板块营收增速 30%，归母利润增速约 90%，工程机械行业整体盈利

改善明显。未来两年行业增速虽然放缓，但龙头份额提升和盈利改善的确定性

强，资产质量和现金流也持续向好。建议关注板块配置机会。 

 行情回顾：本周机械设备板块整体上涨 5.4%，同期沪深 300 上涨 3.8%，跑赢

大盘 1.6 个百分点，在 28 个行业中排名第 8，26 个板块上涨，通信、计算机、

电子上涨较多，分别上涨 11.1%、9.1%、9.0%，农林牧渔、食品饮料下跌较

多，分别下跌 1.1%、0.3%。 

 捷佳伟创: 公司是国内领先的太阳能电池设备制造企业，半导体掺杂设备及湿

法工艺光伏设备贡献 80%左右盈利。2019H1，实现营收 12.2 亿(+56%)，归

母净利润 2.3 亿元(+25%)。 

 迈为股份：公司是国内领先的太阳能电池丝网印刷生产线成套设备的制造企

业，公司成套设备贡献 80%营收及利润。公司在细分领域内具有领先优势。

2019H1，实现营收 6.2 亿(+74%)，归母净利润 1.2 亿元(+38%)。 

 三一重工：2019 上半年工程机械行业景气度较高，作为行业龙头企业，公司

产品实力不断提升，业绩表现突出。2019H1，实现营收 433.8 亿(+54%)，归

母净利润 67.5 亿元(+99%)。 

 中联重科：公司聚焦细分市场做稳做深，主营起重机械及混凝土机械产销两旺、

量价齐升，国内市场份额保持前列。2019H1，实现营业收入222.6亿元（+51%），

归母净利润 25.8 亿（+198%）。 

 杭叉集团：2019H1，营收 46.1 亿元（+6.3%），归母净利润 3.5 亿元（+10.4%）。

预计 2019-2021 年 EPS 分别为 0.97/1.08/1.23 元，对应 PE 估值为 12/11/9 倍。 

 杰克股份：公司 2019H1 实现营收 20.5 亿元（+0.08%），归母净利润 1.9 亿元

（-12.9%）。预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.07/1.28/1.61 元，对应 PE

估值分别为 18/15/12 倍。 

 风险提示：工程机械销量不及预期风险，固定资产投资不及预期风险，光伏装

机量不及预期风险。 
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1 行业观点 

专项债预计提前下发，有望推动基建投资，建议关注工程机械。根据国务院会议，今年

限额内地方政府专项债券要确保 9 月底前全部发行完毕，10 月底前全部拨付到项目上。根

据地方重大项目建设需要，按规定提前下达明年专项债部分新增额度，确保明年初即可使用

见效，并扩大使用范围，重点用于铁路、轨道交通、城市停车场等交通基础设施。2019 年 7

月，挖掘机销售 12346 台，同比增长 11.0%，起重机销售 2468 台，同比下降 15.4%。2019

年 1-7 月，挖掘机累计销量 149553 台，同比涨幅 13.9%。汽车起重机累计销售 27968 台，

同比增长 43.1%。专项债提前下发有望推动后续基建投资回暖。从半年报的情况看，工程机

械板块营收增速 30%，归母利润增速约 90%，工程机械行业整体盈利改善明显。未来两年

行业增速虽然放缓，但龙头份额提升和盈利改善的确定性强，资产质量和现金流也持续向好。

建议关注板块配置机会。 

2 行情回顾 

本周机械设备板块整体上涨 5.4%，同期沪深 300 上涨 3.8%，跑赢大盘 1.6 个百分点，

在 28 个行业中排名第 8，26 个板块上涨，通信、计算机、电子上涨较多，分别上涨 11.1%、

9.1%、9.0%，农林牧渔、食品饮料下跌较多，分别下跌 1.1%、0.3%。 

图 1：机械设备板块整体表现 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 
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图 2：机械设备板块各子行业表现 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

图 3：机械设备板块涨幅前十名个股  图 4：机械设备板块跌幅前十名个股 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 5：机械设备板块（市值前十）涨跌幅 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 
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3 行业资讯 

海南：2019 年新增和更换新能源公交车比例不低于 80%。海南省交通运输厅近日印发

《海南省新能源公交车推广应用实施方案》，至 2020 年，海南省新能源公交车的应用规模要

显著扩大，新能源汽车占公交车的比例要显著提升，充换电配套设施服务要更加完善。其中

2019 年新增和更换新能源公交车比例不低于 80%（每年新增和更换公交车 100%使用清洁

能源汽车），2020 年新增和更换新能源公交车比例不低于 90%（力争全省公交车清洁能源化

比例不低于 80%）。 

柳工新技术新能源工程机械设备亮相北京展。2019年 9月 4日-中国，北京-在以新能源、

新技术、新材料等为代表的第四次工业革命中，技术领域的突破正快速转化成新动能，加速

推动中国制造业的转型升级。在今天开幕的中国国际工程机械建材机械及矿山机械展览与技

术交流会(BICES)上，柳工向观众展出了一系列新能源和新技术工程机械设备。 

央行降准释放 9000 亿。央行发布公告，于 2019 年 9 月 16 日全面下调金融机构存款准

备金率 0.5 个百分点。在此之外，为促进加大对小微、民营企业的支持力度，再额外对仅在

省级行政区域内经营的城市商业银行定向下调存款准备金率 1 个百分点，于 10 月 15 日和

11 月 15 日分两次实施到位，每次下调 0.5 个百分点。 

国务院常务会议：加快地方政府专项债券发行使用。会议指出，上半年我国经济延续总

体平稳、稳中有进态势。当前外部环境更趋复杂严峻，国内经济下行压力加大，各地区各部

门要按照党中央、国务院部署，增强紧迫感，主动作为，把做好“六稳”工作放在更加突出位

置，围绕办好自己的事，用好逆周期调节政策工具，在落实好已出台政策基础上，梳理重点

领域关键问题精准施策。要着眼补短板、惠民生、增后劲，进一步扩大有效投资，今年限额

内地方政府专项债券要确保 9 月底前全部发行完毕，10 月底前全部拨付到项目上，督促各

地尽快形成实物工作量。为加快发行使用地方政府专项债券，会议确定，一是根据地方重大

项目建设需要，按规定提前下达明年专项债部分新增额度，确保明年初即可使用见效，并扩

大使用范围，重点用于铁路、轨道交通、城市停车场等交通基础设施，城乡电网、天然气管

网和储气设施等能源项目，农林水利，城镇污水垃圾处理等生态环保项目，职业教育和托幼、

医疗、养老等民生服务，冷链物流设施，水电气热等市政和产业园区基础设施。专项债资金

不得用于土地储备和房地产相关领域、置换债务以及可完全商业化运作的产业项目。二是将

专项债可用作项目资本金范围明确为符合上述重点投向的重大基础设施领域。以省为单位，

专项债资金用于项目资本金的规模占该省份专项债规模的比例可为 20%左右。 

表 1：一周重点公司公告汇总 

重点公司 公司公告 

徐工机械 徐工机械拟向全资子公司徐州徐工投资有限公司增资 2.5 亿元，并通过徐工投资出资 4 亿元设立徐工股权投资基金 

新元科技 
公司控股子公司清投智能与贵州省广播电视信息网络股份有限公司黔南州分公司签署《“智慧福泉”项目建设战略合作协

议》。 

五洋停车 公司非公开发行股票的申请获得审核通过。 

正业科技 
2019 年 9 月 4 日，公司与福建润翔签订《建设工程施工合同》，将正业科技总部项目发包给福建润翔承建。合同签约总价

为人民币 28,864.08 万元，合同工期预计 730 天。 

数据来源：Wind，西南证券整理

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=473957320&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=19.1.1.71575
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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王慧芳 高级销售经理 021-68415861 17321300873 whf@swsc.com.cn 

涂诗佳 销售经理 021-68415296  18221919508 tsj@swsc.com.cn 

杨博睿 销售经理 021-68415861 13166156063 ybz@swsc.com.cn 

吴菲阳 销售经理 021-68415020 16621045018 wfy@swsc.com.cn 

金悦 销售经理 021-68415380 15213310661 jyue@swsc.com.cn 

北京 

张岚 高级销售经理 18601241803 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

路剑 高级销售经理 010-57758566 18500869149 lujian@swsc.com.cn 

王梓乔 销售经理 13488656012 13488656012 wzqiao@swsc.com.cn 

广深 

王湘杰 销售经理 0755-26671517 13480920685 wxj@swsc.com.cn 

余燕伶 销售经理 0755-26820395 13510223581 yyl@swsc.com.cn 

陈霄（广州） 销售经理 15521010968 15521010968 chenxiao@swsc.com.cn 
 

 


