
 

 

 请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明     1  

  

 

医药生物 

 

 

医药行业周报（20190908）           维持评级 

建议持续关注医保目录谈判与“4+7”带量采购扩面   看好 

2019 年 9 月 8 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  
市场回顾 

➢ 本周申万一级行业仅食品饮料和农林牧渔下跌，其中医药生物行业上

涨 1.96%，跑输沪深 300 指数 1.96 个百分点，在 28 个申万一级行业中

排名 24。除医疗服务下跌 1.54%外其余医药子板块均上涨，医疗器械

涨幅最大，上涨 3.43%。截至 2019 年 9 月 6 日，申万一级医药行业 PE

（TTM）为 35.59 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 190%。· 

核心观点 

➢ 医保目录谈判与“4+7”带量采购扩面仍是本周医药市场关注热点：医

保目录谈判涉及药品均是近几年国家药监局批准的新药，包括国产重

大创新药品，谈判准入有望推动创新药快速放量，建议持续关注谈判

动态及国产医药创新龙头恒瑞医药、复星医药等；“4+7”带量采购扩

面文件已正式下发，药品采购量大增，价格与产能是中标重要竞争力，

建议持续关注相关动态及原料制剂一体化，成本可控且多个药品通过

一致性评价的优质仿制药上市公司如京新药业、华海药业等。 

行业要闻 

➢ 国家药监局党组研究部署新修订《药品管理法》和《疫苗管理法》宣

贯工作 

➢ 央视首次公布医保目录调整细节 

➢ 40 亿大品种修订说明书 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数上涨 3.92%，报 3948.51 点。申万一级行业仅食品饮料和农林牧渔下跌，其中医药生

物行业上涨 1.96%，跑输沪深 300 指数 1.96 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名 24。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

本周，除医疗服务下跌 1.54%外其余医药子板块均上涨，医疗器械涨幅最大，上涨 3.43%。 
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图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

本周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是灵康药业（27.75%）、司太立（25.84%）、九强生物（22. 

78%）等。另心脉医疗、南微医学、微芯生物三家科创板个股一周涨跌幅分别为 1.21%、-2.22%、-1.03%。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

灵康药业 27.75  化学制剂 辅仁药业 -18.60  化学制剂 

司太立 25.84  化学原料药 山东药玻 -8.15  医疗器械 

九强生物 22.78  医疗器械 维力医疗 -6.63  医疗器械 

华大基因 18.22  医疗器械 药明康德 -5.24  医疗服务 

九洲药业 17.90  化学原料药 龙津药业 -4.93  中药 

瑞康医药 15.01  医药商业 康泰生物 -4.69  生物制品 

正川股份 14.07  医疗器械 西藏药业 -2.60  中药 

未名医药 13.74  生物制品 *ST 百花 -2.53  医疗服务 

华海药业 12.80  化学制剂 康缘药业 -2.50  中药 

凯利泰 12.66  医疗器械 老百姓 -2.42  医药商业 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业估值情况 

截至 2019 年 9 月 6 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 35.59 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 190%。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

截至 2019 年 9 月 6 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 96.36 倍，中药及医药商业估值较低，

分别为 24.40 倍和 15.87 倍。 
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图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 国家药监局党组研究部署新修订《药品管理法》和《疫苗管理法》宣贯工作 

9 月 3 日，国家药品监管局党组召开扩大会议，听取新修订《药品管理法》和《疫苗管理法》（以下简称“两

法”）实施工作汇报，研究部署“两法”宣传贯彻工作。会议指出，《药品管理法》是我国药品管理的基本

法律，新修订的《药品管理法》进一步健全了覆盖药品研制、生产、经营、使用全过程的法律制度。《疫苗

管理法》是世界首部疫苗管理综合性法律，将中央部署的疫苗监管新举措以法律形式进行了固化。抓好“两

法”的宣传贯彻工作，对保障药品质量安全，保护和促进公众健康具有重大意义。要始终坚持以人民为中

心的发展思想，深刻领会“两法”的精神实质、基本原则和重要内容，确保把“两法”宣传好、贯彻好、

落实好。（中国医药报） 

➢ 央视首次公布医保目录调整细节 

9 月 3 日，央视《焦点访谈》播出《医保药品目录为何要调整》的专题报道，首次对外公布 2019 版国家医

保目录调整的前因后果，以及纳入或调出品种的基本规则等内容。此次，新版国家医保常规准入目录尘埃

落定，而有一些临床价值高但价格相对较贵的独家产品，则进入了拟谈判药品目录。（央视网） 

➢ 40 亿大品种修订说明书 

9 月 3 日，国家药监局官网发布了关于修订丹参川芎嗪注射液说明书的公告，决定对产品说明书【不良反应】、
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【注意事项】等项进行修订。 

根据要求，丹参川芎嗪注射液应增加的警示语为“本品可致严重过敏反应(包括过敏性休克)，给药期间应对

患者密切观察，一旦出现过敏反应或其他严重不良反应须立即停药并及时救治。”不良反应项上，修订后的

版本包括过敏反应、全身性损害、皮肤及其附件损害、神经系统损害、消化系统损害、呼吸系统损害、肌

肉骨骼系统损害、血液系统损害、用药部位损害及其他损害在内的多达 10 个损害项，且每一项都有具体的

不良反应症状。（国家药监局官网） 

4.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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