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 川财周观点 

川财医药生物板块上涨 1.95%，板块表现在所有行业指数中位列倒数第 5 位。

医药板块在过去三周已经整体上涨 12%，随着中报业绩披露完毕以及 4+7 扩

面政策落地，医药板块呈现出一定预期差的弥合，估值趋于合理水平，一些前

期超涨的白马股出现回调，CRO、器械、IVD、仿制药等子领域均有涉及。受行

业高景气度及三季度业绩向好趋势有望持续等因素催化，我们继续看好医药

外包、特色原料药及医疗器械板块的投资机会，同时建议重点关注三季度有

望达到业绩拐点的企业。相关标的：泰格医药（300347）、富祥股份（300497）、

健康元（600380）、大博医疗（002901）、普洛药业（000739）等。从估值来看，

截至 9月 8日，以 TTM整体法（剔除负值）计算，医药行业整体市盈率 33.11

倍，处于历史相对低位。医药生物相对于整体 A 股剔除金融行业的溢价率为

61.28%。 

 市场综述 

本周医药板块上涨 1.96 %，跑输大盘 1.96 %；医药生物行业三级子行业涨跌

互现，其中医疗器械涨幅最大，医疗服务跌幅最大。个股方面，周涨幅榜前 3

位分别为灵康药业（27.75%）、司太立（25.84%）、九强生物（22.78%）；周跌

幅榜前 3位为辅仁药业（-18.60%）、山东药玻（-8.15%）、维力医疗（-6.63%）。 

本周大宗交易交易金额下降，大宗交易折价率上升。本周医药生物行业有 14

家公司总计发生 43 笔大宗交易，交易总额 9.10 亿元，同比上周 27.75 亿元

下降 67%，平均折价 7.92%，同比上周 7.03%上升 0.91个百分点。 

 行业动态 

河北省药监局发布《关于取消河北省药品营销人员备案管理的公告》。公告称，

为贯彻落实“放管服”改革有关要求，经研究，决定取消河北省药品营销人员

登记备案。（中国医药网） 

 公司动态 

普洛药业（000739）：公司盐酸安非他酮缓释片获得美国 FDA批准，本次获得

美国 FDA批准文号对公司拓展仿制药海外市场具有积极推动作用。 

九洲药业（603456）：公司拟以自筹资金收购交易对方持有的剥离技术与药品

开发资产后的苏州诺华制药科技有限公司 100%的股权。本次交易的交易价格

预估约为 7.9 亿元人民币，最终交易价格将根据标的公司在交割日的现金、

负债及营运资金等情况作相应调整。 

 风险提示：仿制药一致性评价推进不及预期，医药政策推进不及预期。 
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一、要闻汇总  

1.1. 川财周观点 

1）本周医药板块上涨 1.96 %，跑输大盘 1.96 %；医药生物行业三级子行业

涨跌互现，其中医疗器械涨幅最大，医疗服务跌幅最大。个股方面，周涨幅

榜前 3 位分别为灵康药业（27.75%）、司太立（25.84%）、九强生物

（22.78%）；周跌幅榜前 3 位为辅仁药业（-18.60%）、山东药玻（-
8.15%）、维力医疗（-6.63%）。 

2）川财医药生物板块上涨 1.95%，板块表现在所有行业指数中位列倒数第 5
位。医药板块在过去三周已经整体上涨 12%，随着中报业绩披露完毕以及

4+7 扩面政策落地，医药板块呈现出一定预期差的弥合，估值趋于合理水

平，一些前期超涨的白马股出现回调，cro、器械、IVD、仿制药等子领域均

有涉及。受行业高景气度及三季度业绩向好趋势有望持续等因素催化，我们

继续看好医药外包、特色原料药及医疗器械板块的投资机会，同时建议重点

关注三季度有望达到业绩拐点的企业。相关标的：泰格医药（300347）、富

祥股份（300497）、健康元（600380）、大博医疗（002901）、普洛药业

（000739）等。 

3）从估值来看，截至 9 月 8 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行

业整体市盈率 33.11 倍，处于历史相对低位。医药生物相对于整体 A 股剔除

金融行业的溢价率为 61.28%。 

1.2. 行业动态 

河北省药监局发布《关于取消河北省药品营销人员备案管理的公告》。公告

称，为贯彻落实“放管服”改革有关要求，经研究，决定取消河北省药品营

销人员登记备案。自公告之日起，终止河北省医药行业协会承担的药品营销

人员登记备案相关工作，原河北省食品药品监督管理局印发的《药品营销人

员实行诚信稽核登记备案工作公告》等有关药品营销人员备案文件一并废

止。从 2008 年 8 月算起，河北省的药品营销人员备案制度已经实行了 11 年

之久，几天前的一份公告，宣布这个跨越十年的制度戛然而止，业内部分认

为是落实“放管服”改革的有关要求。也就是说，此次河北省取消药代备案

制度，可能是为了降低药品营销人员的准入门槛，减轻药企的经济和事务负

担，为药企发展松绑。（中国医药网） 
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1.3. 公司动态 

普洛药业（000739）：公司盐酸安非他酮缓释片获得美国 FDA 批准。盐酸安

非他酮缓释片是公司获得美国 FDA 批准的第一个仿制药，本次获得美国

FDA 批准文号标志着公司该产品具备了在美国市场销售的资格，对公司拓展

仿制药海外市场具有积极推动作用，也符合公司制剂业务国际国内协同发展

的战略目标，对公司未来经营业绩具有一定积极的影响。 

九洲药业（603456）：公司拟收购苏州诺华制药科技有限公司 100%股权。公

司于 2019 年 9 月 4 日与 Novartis International Pharmaceutical Investment 
Ltd.（诺华国际制药投资有限公司）签署《股权收购协议》，拟以自筹资金收

购交易对方持有的剥离技术与药品开发资产后的苏州诺华制药科技有限公司

100%的股权。本次交易的交易价格预估约为 7.9 亿元人民币，最终交易价格

将根据标的公司在交割日的现金、负债及营运资金等情况作相应调整。 

 

二、医药生物行业一周市场表现 

2.1. 医药生物行业表现比较 

本周医药板块上涨 1.96 %，跑输大盘 1.96 %；医药生物行业三级子行业涨

跌互现，其中医疗器械涨幅最大，医疗服务跌幅最大。个股方面，周涨幅榜

前 3 位分别为灵康药业（27.75%）、司太立（25.84%）、九强生物

（22.78%）；周跌幅榜前 3 位为辅仁药业（-18.60%）、山东药玻（-
8.15%）、维力医疗（-6.63%）。  
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 图 1：医药生物一级行业一周涨幅（%） 

 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

图 2：医药生物三级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 
 
 
 
 
 
 
 

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

通
信

电
子

计
算
机

建
筑
材
料

传
媒

非
银
金
融

机
械
设
备

建
筑
装
饰

化
工

电
气
设
备

国
防
军
工

采
掘

银
行

家
用
电
器

沪
深300

指
数

汽
车

钢
铁

房
地
产

综
合

交
通
运
输

纺
织
服
装

轻
工
制
造

公
用
事
业

有
色
金
属

医
药
生
物

商
业
贸
易

休
闲
服
务

食
品
饮
料

农
林
牧
渔

-2.00

-1.00

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

医
疗
器
械Ⅲ

生
物
制
品Ⅲ

化
学
原
料
药

化
学
制
剂

医
药
商
业Ⅲ

中
药Ⅲ

医
疗
服
务Ⅲ



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 
 8/13 

表格 1. 医药生物行业个股周涨跌幅前十 
涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 

603669.SH 灵康药业 27.75% 600781.SH 辅仁药业 -18.60% 

603520.SH 司太立 25.84% 600529.SH 山东药玻 -8.15% 

300406.SZ 九强生物 22.78% 603309.SH 维力医疗 -6.63% 

300676.SZ 华大基因 18.22% 603259.SH 药明康德 -5.24% 

603456.SH 九洲药业 17.90% 002750.SZ 龙津药业 -4.93% 

002589.SZ 瑞康医药 15.01% 300601.SZ 康泰生物 -4.69% 

603976.SH 正川股份 14.07% 600211.SH 西藏药业 -2.60% 

002581.SZ 未名医药 13.74% 600721.SH *ST 百花 -2.53% 

600521.SH 华海药业 12.80% 600557.SH 康缘药业 -2.50% 

300326.SZ 凯利泰 12.66% 603883.SH 老百姓 -2.42% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.2. 医药生物行业估值跟踪 

从估值来看，截至 9 月 8 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行业

整体市盈率 33.11 倍，处于历史相对低位。医药生物相对于整体 A 股剔除金

融行业的溢价率为 61.28%。 

 

图 3：医药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除负

值） 
 

图 4：化学原料药行业估值变化趋势图（PE,TTM 

剔除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 5：化学制剂行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 6：医药商业行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7：医疗器械行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 8：医疗服务行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

图 9：生物制品行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 10：中药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除

负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、沪深港通资金持仓情况汇总 
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表格 2. 医药生物行业沪深港通资金持仓占比更新（2019.8.30-2019.9.6） 

沪深港通资金持股数占比变动前十 沪港通资金持仓比例前十 

序号 股票简称 
流通 A 股占

比变动 
股票简称 

流通 A 股

占比变动 
股票简称 

持股比例 

（流通股） 

1 大博医疗 1.99% 安图生物 -4.55% 泰格医药 17.69% 

2 步长制药 0.84% 云南白药 -1.34% 一心堂 17.66% 

3 迈瑞医疗 0.70% 仁和药业 -1.02% 迈瑞医疗 17.55% 

4 亚太药业 0.60% 贝瑞基因 -0.85% 云南白药 14.05% 

5 昆药集团 0.58% 昭衍新药 -0.77% 恒瑞医药 11.74% 

6 众生药业 0.40% 大参林 -0.55% 华润三九 9.42% 

7 海翔药业 0.39% 京新药业 -0.36% 爱尔眼科 9.37% 

8 乐普医疗 0.38% 华森制药 -0.29% 迪安诊断 8.47% 

9 药明康德 0.37% 宜华健康 -0.27% 益丰药房 8.22% 

10 江中药业 0.36% 科伦药业 -0.27% 大博医疗 7.16% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

四、近期大宗交易汇总 

本周大宗交易交易金额下降，大宗交易折价率上升。本周医药生物行业有 14 家

公司总计发生 43 笔大宗交易，交易总额 9.10 亿元，同比上周 27.75 亿元下

降 67%，平均折价 7.92%，同比上周 7.03%上升 0.91 个百分点。 

 

表格 3. 医药生物行业一周大宗交易明细（2019.8.26-2019.9.1） 

代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

002773.SZ 康弘药业 2019-09-06 33.68 36.61 -8.00 7.85 36.55 28.74 

002411.SZ 延安必康 2019-09-06 16.89 16.89 0.00 5.91 17.95 35.00 

002044.SZ 美年健康 2019-09-06 10.99 12.21 -9.99 10.07 12.22 1,501.49 

002044.SZ 美年健康 2019-09-06 10.99 12.21 -9.99 10.07 12.22 2,218.51 

603590.SH 康辰药业 2019-09-06 35.16 39.07 -10.01 13.87 40.82 6.00 

603590.SH 康辰药业 2019-09-06 35.16 39.07 -10.01 13.87 40.82 7.00 

603590.SH 康辰药业 2019-09-06 35.16 39.07 -10.01 13.87 40.82 10.00 

603590.SH 康辰药业 2019-09-06 35.16 39.07 -10.01 13.87 40.82 17.00 

600771.SH 广誉远 2019-09-05 18.50 17.29 7.00 -6.32 17.40 27.00 

002411.SZ 延安必康 2019-09-05 15.78 16.60 -4.94 6.57 16.89 38.02 

300347.SZ 泰格医药 2019-09-04 63.23 61.70 2.48 -6.00 59.65 3.50 

603882.SH 金域医学 2019-09-04 45.09 50.10 -10.00 9.17 49.64 20.00 

603882.SH 金域医学 2019-09-04 45.09 50.10 -10.00 9.17 49.64 13.00 

603882.SH 金域医学 2019-09-04 45.09 50.10 -10.00 9.17 49.64 60.00 
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代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

603882.SH 金域医学 2019-09-04 45.09 50.10 -10.00 9.17 49.64 12.00 

603882.SH 金域医学 2019-09-04 45.09 50.10 -10.00 9.17 49.64 45.00 

603882.SH 金域医学 2019-09-04 45.09 50.10 -10.00 9.17 49.64 25.00 

603882.SH 金域医学 2019-09-04 45.09 50.10 -10.00 9.17 49.64 85.00 

300404.SZ 博济医药 2019-09-04 18.62 20.69 -10.00 11.84 21.12 75.00 

603882.SH 金域医学 2019-09-04 45.09 50.10 -10.00 9.17 49.64 190.00 

002773.SZ 康弘药业 2019-09-04 33.76 36.26 -6.89 7.20 36.38 54.60 

002773.SZ 康弘药业 2019-09-04 33.76 36.26 -6.89 7.20 36.38 78.60 

002773.SZ 康弘药业 2019-09-04 33.76 36.26 -6.89 7.20 36.38 22.10 

002773.SZ 康弘药业 2019-09-04 33.76 36.26 -6.89 7.20 36.38 44.70 

300463.SZ 迈克生物 2019-09-03 20.59 22.38 -8.00 7.38 22.23 42.10 

300463.SZ 迈克生物 2019-09-03 20.59 22.38 -8.00 7.38 22.23 22.05 

300143.SZ 盈康生命 2019-09-03 7.40 8.20 -9.76 13.15 8.52 297.00 

300143.SZ 盈康生命 2019-09-03 7.40 8.20 -9.76 13.15 8.52 197.00 

300463.SZ 迈克生物 2019-09-03 20.59 22.38 -8.00 7.38 22.23 21.86 

300463.SZ 迈克生物 2019-09-03 20.59 22.38 -8.00 7.38 22.23 13.77 

300463.SZ 迈克生物 2019-09-03 20.59 22.38 -8.00 7.38 22.23 11.46 

300463.SZ 迈克生物 2019-09-03 20.59 22.38 -8.00 7.38 22.23 10.40 

300463.SZ 迈克生物 2019-09-03 20.59 22.38 -8.00 7.38 22.23 9.75 

300463.SZ 迈克生物 2019-09-03 20.59 22.38 -8.00 7.38 22.23 9.72 

300463.SZ 迈克生物 2019-09-03 20.59 22.38 -8.00 7.38 22.23 12.92 

300142.SZ 沃森生物 2019-09-03 27.54 27.70 -0.58 0.00 27.54 11.00 

603811.SH 诚意药业 2019-09-02 21.33 23.70 -10.00 12.55 24.39 184.50 

603882.SH 金域医学 2019-09-02 50.80 49.73 2.15 0.00 50.80 5.20 

300143.SZ 盈康生命 2019-09-02 7.30 8.09 -9.77 10.98 8.20 372.00 

300194.SZ 福安药业 2019-09-02 4.95 5.50 -10.00 10.49 5.53 380.00 

300404.SZ 博济医药 2019-09-02 19.99 20.95 -4.58 3.01 20.61 40.00 

300381.SZ 溢多利 2019-09-02 9.35 9.87 -5.27 6.69 10.02 35.00 

300381.SZ 溢多利 2019-09-02 9.35 9.87 -5.27 6.69 10.02 38.75 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

五、主要原料药价格汇总 

5.1. 维生素类价格汇总 
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表格 4. 维生素类原料药价格汇总（2019 年 9 月 6 日） 
品种 现价（元/千克） 一周变动 一月变动 一年变动 

维生素 E 47.00 -2.0  -4.26% -3.00 -6.38% 10.00 21.28% 

维生素 B2 106.50 0.00  0.00% -6.00 -5.63% -45.00  -42.25% 

维生素 B5 355.00 0.00  0.00% -5.00 -1.41% 280.00 78.87% 

维生素 A 357.50 -12.50  -3.50% -27.50 -7.69% -6.50 -1.82% 

维生素 B1 190.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -60.00 -31.58% 

维生素 K3 92.50 -7.50  -8.11% -7.50 -8.11% 33.00 35.68% 

维生素 D3 190.00 -30.00  -15.79% -50.00 -26.32% -235.00 -123.68% 

维生素 B3 48.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% 16.00 33.33% 

维生素 C 26.00 0.00  0.00% 0.00 0.00% -9.00 -34.62% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

5.2. 抗感染药价格汇总 

 

表格 5. 抗感染药价格汇总 
品种 8 月份报价（元/千克） 一月变动 一年变动 

青霉素工业盐 60.00 0.0  0.00% -12.5  -17.24% 

6-APA 150.00 -3.00  -1.96% -95.00  -38.78% 

7-ACA 410.00 0.00  0.00% -40.00  -8.89% 

7-ADCA 465.00（4月报价） 0.00  0.00% -35.00  -7.00% 

4-AA 1800.00 0.00  0.00% 300.00  20.00% 

硫氰酸红霉素 405.00 0.00  0.00% -35.00  -7.95% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

风险提示 

医药政策推进不及预期；仿制药一致性评价推进不及预期 
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