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[Table_Summary] 报告摘要： 

 新能源行业数据跟踪 

（一）光伏：上周单晶 PERC 组件价格下跌，海外电池片、国内光伏玻璃价格

上涨 

多晶硅 
多晶硅（菜花料）均价为 58 元/千克，维持不变； 

多晶硅（致密料）均价为 75 元/千克，维持不变。 

硅片 

多晶硅片（金刚线）均价分别为 0.236 美元/片和 1.820 元/片，分别为

下跌 2.5%和维持不变； 

铸锭单晶硅片（158.75mm）均价为 0.360 美元/片和 2.750 元/片，均

维持不变； 

单晶硅片（180μm）均价为 0.405 美元/片和 3.120 元/片，均维持不变； 

单晶硅片（158.75mm, G1）均价为 0.450 美元/片和 3.470 元/片，均维

持不变。 

电池 

多晶电池片（金刚线，18.7%）均价为 0.105 美元/瓦和 0.810 元/瓦，

均维持不变； 

单晶 PERC 电池片（21.5%+）均价为 0.120 美元/瓦和 0.900 元/瓦，

均维持不变； 

单晶 PERC 电池片（21.5%+，双面）均价为 0.120 美元/瓦和 0.920 元

/瓦，均维持不变。 

组件 

多晶组件（275W）均价为 0.220 美元/瓦和 1.700 元/瓦，均维持不变； 

单晶 PERC 组件（310W）均价为 0.258 美元/瓦和 1.880 元/瓦，分别

下跌 1.5%、2.1%。 

组件辅材 光伏玻璃（3.2mm 镀膜）均价为 27.5 元/m
2，上涨 4.6%。 

（二）光伏：1-6 月新增装机容量 11.40GW 

（三）风电：1-7 月新增装机容量 10.27GW 

 投资建议 

光伏方面，下半年国内光伏行业景气度将明显回升。随着国内竞价类光伏项

目的陆续开工建设，以及户用、平价类光伏项目的有序推进，下半年国内光伏装

机需求将逐渐释放，行业景气度将明显回升。看好下半年供需偏紧的单晶硅片和

单晶硅料环节。 

风电方面，优质公司受益于行业景气度提升。最新风电补贴电价执行时间标

准改为以并网时间为结点，将加快推进竞价类风电项目开发建设节奏。此外，平

价项目的开发建设、受限地区的风电装机需求逐渐释放，将为国内市场提供新增

需求。风电产业链供应偏紧、招标价格企稳回升等情况将使得相关优质供应商显

著受益，看好毛利率有望迎来拐点的风机供应商。 

建议关注：通威股份、隆基股份、金风科技。 

 风险提示 

新能源装机、限电改善不达预期；产品价格大幅下降风险。 
 

 

[Table_Invest] 

推荐 维持评级 
 

[Table_QuotePic] 行业与沪深 300 走势比较 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
 

[Table_Author] 分析师：杨睿 

执业证号： S0100517080002 

电话： 010-85127656 

邮箱： yangrui_yjy@mszq.com 

研究助理：王子璕 

执业证号： S0100118030008 

电话： 010-85127656 

邮箱： wangzixun@mszq.com 

研究助理：李唯嘉 

执业证号： S0100117110048 

电话： 010-85127656 

邮箱： liweijia@mszq.com 
 

[Table_docReport] 相关研究 

1.【民生电新】新能源行业数据周跟踪

20190902：上周国内多晶硅（菜花料）

价格上涨 

2.【民生电新】新能源行业数据周跟踪 

20190826：上周国内单晶 PERC 电池片

价格止跌 

3.【民生电新】新能源行业数据周跟踪 

20190819：受益单晶硅片扩产，建议关

注设备环节 

 

 
 

7.6600000000000001[Table_Title] 电力设备与新能源行业   

行业研究/动态报告 

上周国内光伏玻璃价格上涨 
—新能源行业数据周跟踪 

 动态研究报告/电力设备与新能源行业 2019 年 09 月 09 日 

http://www.hibor.com.cn


 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                    证券研究报告 2 

[Table_Page] 
动态研究/电力设备与新能源行业 

 

目录 

一、行业动态跟踪 .............................................................................................................................................................. 3 

（一）光伏产品价格：上周单晶 PERC 组件价格下跌，海外电池片、国内光伏玻璃价格上涨 ..................................... 3 

1、多晶硅：上周国内多晶硅价格维持不变 ...................................................................................................................... 3 

2、硅片：上周国内硅片价格维持不变 .............................................................................................................................. 3 

3、电池：上周国内电池片价格维持不变 .......................................................................................................................... 3 

4、组件：上周单晶 PERC 组件价格下跌 .......................................................................................................................... 3 

5、组件辅材：上周国内光伏玻璃价格上涨 ...................................................................................................................... 3 

（二）光伏：1-6 月新增装机容量 11.40GW ......................................................................................................................... 5 

（三）风电：1-7 月新增装机容量 10.27GW ......................................................................................................................... 5 

二、投资建议 ...................................................................................................................................................................... 5 

三、风险提示 ...................................................................................................................................................................... 6 

插图目录 .............................................................................................................................................................................. 7 

表格目录 .............................................................................................................................................................................. 7 

 

http://www.hibor.com.cn


 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                    证券研究报告 3 

[Table_Page] 
动态研究/电力设备与新能源行业 

 

一、行业动态跟踪 

（一）光伏产品价格：上周单晶 PERC 组件价格下跌，海外电池片、

国内光伏玻璃价格上涨 

1、多晶硅：上周国内多晶硅价格维持不变 

根据 PVinsights 的数据，光伏级多晶硅现货价（周平均价）为 7.660 美元/千克，下跌 1.29%；

次级多晶硅现货价（周平均价）为 5.580 美元/千克，下跌 0.89%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶硅（菜花料）均价为 58 元/千克，维持不变；多晶硅（致

密料）均价为 75 元/千克，维持不变。 

2、硅片：上周国内硅片价格维持不变 

根据 PVinsights 的数据，多晶硅片(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.232 美元/

片，下跌 0.85%；单晶硅片(156mm×156mm) 现货价（周平均价）为 0.379 美元/片，下跌 0.79%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶硅片（金刚线）均价分别为 0.236 美元/片和 1.820 元/片，

分别为下跌 2.5%和维持不变；铸锭单晶硅片（158.75mm）均价为 0.360 美元/片和 2.750 元/

片，均维持不变；单晶硅片（180μm）均价为 0.405 美元/片和 3.120 元/片，均维持不变；单晶

硅片（158.75mm, G1）均价为 0.450 美元/片和 3.470 元/片，均维持不变。  

3、电池：上周国内电池片价格维持不变 

根据 PVinsights 的数据，多晶电池现货价（周平均价）为 0.099 美元/片，上涨 1.02%；单

晶 PERC 电池（158.75/161.75mm）现货价（周平均价）为 0.123 美元/片，上涨 2.50%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶电池片（金刚线，18.7%）均价为 0.105 美元/瓦和 0.810 元

/瓦，均维持不变；单晶 PERC 电池片（21.5%+）均价为 0.120 美元/瓦和 0.900 元/瓦，均维持

不变；单晶 PERC 电池片（21.5%+，双面）均价为 0.120 美元/瓦和 0.920 元/瓦，均维持不变。  

4、组件：上周单晶 PERC 组件价格下跌 

根据 PVinsights 的数据，薄膜光伏组件现货价（周平均价）为 0.243 美元/瓦，维持不变；

晶硅光伏组件现货价（周平均价）0.202 美元/瓦，下跌 0.49%。 

根据 PVinfoLink 的数据，多晶组件（275W）均价为 0.220 美元/瓦和 1.700 元/瓦，均维持

不变；单晶 PERC 组件（310W）均价为 0.258 美元/瓦和 1.880 元/瓦，分别下跌 1.5%、2.1%。 

根据 PVinfoLink 的数据，欧洲、印度、澳洲的多晶组件（275W）均价分别为 0.220 美元/

瓦、0.267 美元/瓦、0.217 美元/瓦，均维持不变。美国、欧洲、澳洲的单晶 PERC 组件（310W）

均价分别为 0.415 美元/瓦、0.258 美元/瓦、0.257 美元/瓦，分别为维持不变、下跌 1.5%、下跌

1.5%。 

5、组件辅材：上周国内光伏玻璃价格上涨 

根据 PVinfoLink 的数据，光伏玻璃（3.2mm 镀膜）均价为 27.5 元/m
2，上涨 4.6%。 
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表 1：光伏产品价格变化 

产品 单位 2019/09/04  涨跌幅（%） 

多晶硅 

光伏级 9N/9N+,均价(PVinsights, Wind) USD/kg 7.660 ↓1.29 

次级 6N-8N,均价(PVinsights, Wind) USD/kg 5.580 ↓0.89 

菜花料 均价(PVinfoLink) RMB/kg 58   

致密料 均价(PVinfoLink) RMB/kg 75   

硅片 

多晶硅片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.232 ↓0.85 

金刚线,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.236 ↓2.5 

金刚线,均价(PVinfoLink) RMB/pc 1.820    

单晶硅片 

156mm*156mm,均价(PVinsights, Wind) USD/pc 0.379 ↓0.79 

铸锭,158.75mm,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.360   

铸锭,158.75mm,均价(PVinfoLink) RMB/pc 2.750    

180μm,均价(PVinfoLink) USD/pc 0.405   

180μm,均价(PVinfoLink) RMB/pc 3.120   

G1 158.75mm(PVinfoLink) USD/pc 0.450    

G1 158.75mm(PVinfoLink) RMB/pc 3.470   

电池 

多晶电池片 

均价(PVinsights, Wind) USD/W 0.099  ↑1.02 

金刚线,18.7%,均价(PVinfoLink) USD/W 0.105    

金刚线,18.7%,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.810    

单晶电池片 

PERC, 158.75/161.75 mm,均价(PVinsights) USD/W 0.123  ↑2.50 

PERC,21.5%+,均价(PVinfoLink) USD/W 0.120    

PERC,21.5%+,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.900    

PERC,21.5%+,双面,均价(PVinfoLink) USD/W 0.120    

PERC,21.5%+,双面,均价(PVinfoLink) RMB/W 0.920    

组件 

薄膜光伏组件 均价(PVinsights,Wind) USD/W 0.243    

晶硅光伏组件 均价(PVinsights,Wind) USD/W 0.202  ↓0.49 

多晶组件 
275W,均价(PVinfoLink) USD/W 0.220    

275W,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.700    

单晶组件 
310W,PERC,均价(PVinfoLink) USD/W 0.258  ↓1.5 

310W,PERC,均价(PVinfoLink) RMB/W 1.880  ↓2.1 

各区域 

组件 

多晶组件 

275W,欧洲,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.220   

275W,印度,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.267   

275W,澳洲,平均价(PVinfoLink) USD/W 0.217   

单晶组件 

310W, PERC,平均价,美国 (PVinfoLink) USD/W 0.415    

310W, PERC,平均价,欧洲 (PVinfoLink) USD/W 0.258  ↓1.5 

310W, PERC,平均价,澳洲 (PVinfoLink) USD/W 0.257  ↓1.5 

组件辅材 光伏玻璃 RMB/m2 27.5  ↑4.6 

资料来源：Wind，PVinsights，PVInfoLink，民生证券研究院 

注：↑表示价格上涨，↓表示价格下跌；单晶硅片报价以低阻硅片为主 
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图 1：多晶硅现货价（周平均价）走势（美元/千克）  图 2：硅片现货价（周平均价）走势（美元/片） 

 

 

 

资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院                          资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院 

图 3：电池周现货价（周平均价）走势（美元/片）  图 4：组件现货价（周平均价）走势（美元/瓦） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院                                    资料来源：Wind，PVinsights，民生证券研究院 

注：电池价格数据更新至 2019 年 4 月 24 日 

（二）光伏：1-6 月新增装机容量 11.40GW 

根据国家能源局数据，1-6 月，光伏累计新增装机容量 11.40GW，同比下降约 53%；其中

集中式光伏新增 6.82GW，同比下滑约 43%，分布式光伏新增装机 4.58GW，同比下降约 63%。 

（三）风电：1-7 月新增装机容量 10.27GW 

根据国家能源局数据，1-7 月，风电累计新增装机容量 10.27GW，同比增加约 0.03GW；

发电设备累计平均利用小时数 1259 小时，同比减少约 33 小时。 

二、投资建议 

光伏方面，下半年国内光伏行业景气度将明显回升。随着国内竞价类光伏项目的陆续开

工建设，以及户用、平价类光伏项目的有序推进，下半年国内光伏装机需求将逐渐释放，行业

景气度将明显回升。看好下半年供需偏紧的单晶硅片和单晶硅料环节。 

风电方面，优质公司受益于行业景气度提升。最新风电补贴电价执行时间标准改为以并

网时间为结点，将加快推进竞价类风电项目开发建设节奏。此外，平价项目的开发建设、受限

http://www.hibor.com.cn
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地区的风电装机需求逐渐释放，将为国内市场提供新增需求。风电产业链供应偏紧、招标价格

企稳回升等情况将使得相关优质供应商显著受益，看好毛利率有望迎来拐点的风机供应商。 

建议关注：通威股份、隆基股份、金风科技。 

三、风险提示 

新能源装机、限电改善不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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[Table_AuthorIntroduce] 分析师与研究助理简介 

杨睿，华北电力大学硕士，曾就职于第一财经研究院，专注能源领域研究，2015年加入民生证券，电力设备与新能源

行业研究团队负责人，新兴产业组组长。 

王子璕，北京大学硕士，2018年加入民生证券，电力设备与新能源行业研究助理。 

李唯嘉，中国农业大学硕士，2017年加入民生证券，电力设备与新能源行业研究助理。 

分析师承诺 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 投资评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来股价涨幅 15%以上 

谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅 5%～15%之间 

中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来股价跌幅 5%以上 

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指数

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅 5%以上 

中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来行业指数跌幅 5%以上 

民生证券研究院： 

北京：北京市东城区建国门内大街28号民生金融中心A座17层； 100005 

上海：上海市浦东新区世纪大道1239号世纪大都会1201A-C单元； 200122 

深圳：广东省深圳市深南东路 5016 号京基一百大厦 A 座 6701-01 单元； 518001 
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