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[Table_Summary] 
投资要点： 

 上周复盘：上周工程机械板块受整个市场行情的影响出现下跌，申万

工程机械指数 9510.67，较 8月 30 日上涨 8.87%。工程机械主要龙头

三一、徐工上周分别上涨 9.5%、上涨 8.39%，自年初以来分别上涨

64.91%、43%。主要的零部件供应商恒立液压和艾迪精密上周上涨

5.12%、上涨 7.43%，年初以来分别上涨 72.85%、57.98%。行业复苏

以来，龙头企业不断提升市场份额，享受到了寡头格局下的盈利硕果。 

 工程机械：本周工程机械协会在北京举办工程机械展，吉尼、JLG、

浙江鼎力等多家国内外知名厂商参展。我们发现随着行业前景和销量

的持续向好，中联、徐工以及其他厂商也纷纷进入高空作业平台市场，

主机厂层面出现了价格竞争等促销手段。主机厂今明两年纷纷加大臂

式产品的产能投放。同时，我们在展会上也对长三角和中部省份的租

赁商进行调研发现，剪叉式作业平台的租金率不断下滑，租赁商层面

的竞争程度已经非常激烈。据不完全统计，国内 2018 年的高空作业

平台市场租赁商大概在 800 多家，与 2017 年 400 多家相比，增长迅

猛。我们认为，租赁商层面的激烈竞争势必会传导到主机厂层面。随

着全行业产能的快速增长，我们需要警惕行业发展进入 2011 年挖掘

机市场的过热局面。我们也希望行业产能投放和价格竞争趋于理性。

建议关注工程机械龙头和零部件厂商三一重工、徐工机械、中联重科、

恒立液压和艾迪精密。 

 风险提示：下游需求回落；工程机械行业周期下行。 

 

[Table_StockInfo] 板块及个股周度表现 

SW 机械设备指数 1,146.56 周涨跌（%） 5.95 

成交量（亿元） 29.90 
 

周振幅（%） 6.46 
 证券代码 证券名称 周涨幅（%） 证券代码 证券代码 周涨幅（%） 

603011.SH 合锻智能 25.16  002757.SZ 南兴股份 -5.74  

000584.SZ 哈工智能 19.73  603289.SH 泰瑞机器 -5.30  

300604.SZ 长川科技 18.56  603338.SH 浙江鼎力 -3.35  

300757.SZ 罗博特科 17.14  002366.SZ 台海核电 -1.41  

002730.SZ 电光科技 16.98  688022.SH 瀚川智能 -0.98  

资料来源：Wind，德邦证券研究所 
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 1. 行业资讯 

1.1 工程机械 

1.1.1 首台沃尔沃电动挖掘机成功交付法国客户 

  近日，沃尔沃建筑设备（VolvoCE）首台电动挖掘机交付法国承包商 Spac 试
用。该挖掘机型号为 ECR25Electric，最早于 2019 德国宝马展亮相，是一台 2.5 吨
小型挖掘机，应用于法国巴黎郊外的 Saint-Nom-laBretèche 高尔夫球场项目进行挖
掘作业。沃尔沃 ECR25Electric 电动挖掘机采用 48 伏锂离子电池和电动机取代了传
统燃油发动机，设备配有车载充电器，可通过普通家用插座进行夜间充电。据悉，
ECR25Electric 锂电池的储电量可供设备在如市政公共设施工程等日常工况应用中
维持 8 小时的正常运转。 

全球范围内工程机械电动化浪潮加速来袭，既是助推行业转型升级的一股重要
的潜在力量，也是众多主机制造厂商布局的重要方向，挖掘机领域小挖和大挖都有
渗透。 从概念到现实，2019 年 4 月德国宝马展上利勃海尔、沃尔沃、小松、卡特
彼勒等厂家都展出了最新款的电动设备。从现实到实践，时隔几个月，业界不断传
来新消息，沃尔沃、威克诺森、JCB 的电动产品交付客户，投入试用和测试。  

1.1.2 神钢研发出三大特种机械 为报废汽车拆解提供利器 

神钢研发出 SK210D-10 汽车解体机、SK210-10 多功能解体机、SK350 抓钢机
三大特种机械产品。 

SK210D-10 多功能解体机通过液压剪和夹臂的配合实现对报废汽车的快速解
体，整机原厂开发保证了工作装置与主机的最优匹配和高效作业，不仅拥有低油耗、
高耐久，还有舒适性的特点。自主研发制造的液压剪具有强大抓取，剪切，和旋转扭
矩；多功能的夹臂同时具备按压和开合功能。二者的配合能够高效实时对报废汽车
及其他金属制品的拆解切断剥离等作业，使解体能力提高到手工操作的 15 倍以上，
给报废汽车再生循环利用带来了新的革命。 

1.1.3 柳工携手中国电信 完成中国首台商用 5G 智能铲装遥控装载机发布 

 作为中国目前首家掌握从机械设备、控制系统到通信集成全套 5G 远程挖掘控
制技术的厂家，广西柳工一直致力于推进全面智能化战略，加快产品的更新换代，
凸显科技创新。2019 年 6 月，广西柳工携手中国电信柳州分公司、华为公司在柳工
国际工业园开通了 5G 网络，实现装载机的超视距遥控。5G 网络具有良好的传输稳
定性，解决了实时控制问题，降低了传输的延时性，其次是数据量级暴增的及时传
递，有了大量的数据快速而准确的交换，为柳工推进全面智能化、无人化遥控作业
迈出坚实的一步。  

在中国电信 5GSA(独立组网)网络下从北京到柳州全程控制时延 30 毫秒以内，
极大化的缩短、降低作业强度，为柳工探索超视距遥控项目提供了优质的网络环境
和网络技术支持。操作人员不需要坐在驾驶室内，可使用手持遥控器或者坐在遥控
台上远程遥控装载机。 

1.1.4 矿山机械市场趋于回暖 企业整体效益良好 

今年以来电力燃料供应总体平衡，电煤价格高位波动。上半年，全国规模以上
煤矿原煤产量增长 3.7%，全国煤炭进口量增长 5.7%，全国电厂发电及供热消耗煤
炭增长 3.4%，全国电厂存煤总体处于高位，电煤供应总体平衡。对于下游的矿山机
械企业起到很大推动作用，上半年矿山机械企业整体效益良好。 

山东矿机近日披露半年度业绩预告，公司上半年预计实现归属于上市公司股东
的净利润为 11000 万元至 13500 万元，同比增长 47.99%～81.63%。公司表示，报
告期内，国内煤机市场行情较好，公司主营业务中的煤机产品业务量增加，销售收
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 入、利润率上升。 

三一国际日前发布盈利预告，预期 2019 年上半年度净利润较 2018 年半年度将
取得大幅增长。对于业绩增长的原因，三一国际在公告中表示，2019 年上半年，随
着煤机设备更新替换需求持续释放、以及煤炭行业加速推进智慧化、无人化及绿色
高效开采，公司煤机产品订单大幅增加，综采产品、掘进机竞争力和市场份额持续
提升，进而带动煤机板块收入大幅增长。港机方面，公司大型港机品牌影响力持续
提升，相继进入国内主流港口及多个内河码头，大型港机收入也实现大幅增长。 

2. 公司公告 

2.1 工程机械 

【艾迪精密】公司发布公告，中国证券监督管理委员会发行审核委员会审核了烟台

艾迪精密机械股份有限公司非公开发行股票的申请。根据会议审核结果，公司本次非公

开发行股票的申请获得审核通过。 

【徐工机械】公司发布公告，徐工机械拟向全资子公司徐州徐工投资有限公司增资

2.5 亿元人民币，并通过徐工投资出资 4 亿元设立徐工股权投资基金。股权基金将围绕

公司主业、围绕与公司主营业务存在较大协调关系的战略性新兴产业等领域开展股权投

资，促进公司转型升级、技术创新和高质量发展。 

【大连重工】公司发布公告，同意公司全资子公司大连大重机电安装工程有限公司

在山西省太原市清徐县投资设立全资子公司山西大重机电设备服务有限公司，注册资本

800 万元。 

3. 工程机械板块重要指标跟踪 
 

图 1 固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 
 

图 2 房屋施工面积:累计同比 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 
 

 

图 3 履带式起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 
 

图 4 随车式起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 
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[Table_PicPe] 图 5 汽车起重机月销量及增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 

 

 
[Table_PicPe] 图 6 挖掘机每月销量及同比增速（单位：台） 

 

资料来源：wind，德邦证券研究所 
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