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2019 年 9 月 9 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190902--20190906）燃气指数上涨 5.09%，水务指数上

涨 4.71%，沪深 300 指数上涨 3.92%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 1.17

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.79 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有贵州燃气

（17.60%）、新疆火炬（11.38%）、新疆浩源（10.53%），表现较差的

个股为南京公用（2.28%）、钱江水利（1.76%）、ST 中天（-2.41%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 9 月 9 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 

 E-mail：jilijun@shzq.com 

 SAC 证书编号：S0870510120017 

  

 行业经济数据跟踪（2019 年 1-7 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 营业收入（亿元） 5073.30 

 累计增长% 19.40 

 利润总额（亿元） 339.60 

 累计增长% -2.60 

 水务  

 营业收入（亿元） 1583.90 

 累计增长% 8.60 

 利润总额（亿元） 165.30 

80  累计增长% 19.40 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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中俄东线天然气管道将于 12 月投产 

              

 ----燃气水务行业周报（9.2—9.6） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 9 月 9 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190902--20190906）燃气指数上涨 5.09%，水务指数上

涨 4.71%，沪深 300 指数上涨 3.92%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 1.17

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.79 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有贵州燃气

（17.60%）、新疆火炬（11.38%）、新疆浩源（10.53%），表现较差的

个股为南京公用（2.28%）、钱江水利（1.76%）、ST 中天（-2.41%）。 
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2019 年 9 月 9 日 

日 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

韩正会见俄气总裁：中俄东线天然气管道将于 12 月投产 

中共中央政治局常委、国务院副总理韩正 3 日在中南海紫光阁会

见俄罗斯天然气工业公司总裁米勒。韩正表示，今年 6 月，习近平主

席同普京总统共同宣布发展中俄新时代全面战略协作伙伴关系，赋予

了两国关系新的历史定位和内涵。在两国元首亲自关注和推动下，中

俄能源领域合作保持高水平发展，取得了不少新成果。东线天然气管
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2019 年 9 月 9 日 

日 

道将于今年 12 月建成投产，希望双方共同做好管道供气准备工作，

并秉持互利共赢、商业可行的原则，进一步推进天然气领域深度合作，

推动两国能源领域全方位务实合作取得更多成果。米勒表示，俄方将

东线管道投产视为双方能源合作重大成果，愿同中方共同做好工作，

确保管道顺利供气。 

 

天然气进口量持续攀升 储气能力不足市场机制不顺仍是短板 

近日，由国家能源局石油天然气司、国务院发展研究中心资源与

环境政策研究所、自然资源部油气资源战略研究中心联合编写的《中

国天然气发展报告(2019)》(以下简称《报告》)指出，当前中国天然

气产业发展面临的主要挑战之一即供应缺口不断扩大，进口量持续攀

升给能源安全保障带来压力。《报告》预计，2050 年前我国天然气消

费将保持增长趋势。随着我国天然气消费市场的不断成熟，未来工业

燃料、城市燃气、发电用气将呈现“三足鼎立”局面。 

消费快速增长  勘探力度加大 

“天然气作为使用便利、能量密度高、清洁低碳的优质能源，在

未来 20 年左右时间内，通过与可再生能源深度融合、协同发展，具

备大规模替代煤炭、石油等高排放化石能源的可行性。”国务院发展

研究中心副主任王一鸣在《报告》专题发布会上表示，加快发展天然

气并着力打造成中国的主体能源之一，将大幅提升中国能源结构中的

清洁能源比重，真正实现能源品质升级。 

《报告》显示，2018 年我国天然气消费快速增长，日高峰用气

量首次突破 10 亿方米。2018 年，中国天然气表观消费量达 2803 亿

立方米同比增长 17.5%，在一次能源消费中占比达 7.8%，同比提高

0.8 个百分点;日最高用气量达 10.37 亿立方米，同比增 20%。从消费

结构看，工业燃料占比 38.6%，城镇燃气占 33.9%，发电用气占比17.3%，

化工用气占比 10.2%，其中工业燃料和城镇燃气增幅最大，合计用气

增量 351 亿立方米占年度总增量的 84%。从区域消费看，各省份天然

气消费水平都有明显提升。2018 年，京津冀地区天然气消费量为 439

亿立方米，占全国天然气消费量的 15.6%。浙江、河北、河南、陕西

四省的消费规模均首次超百亿立方米，全国天然气消费规模超过百亿

立方米的省份增至 10 个。 

同时，2018 年我国大力提升勘探开发力度，国产气增量连续两

年超百亿立方米。据了解，2018 年，全国油气勘探开发总投入约 2667.6

亿元，同比增长 20.5%。新区新领域取得突破，塔里木盆地和准噶尔

盆地深层油气、渤海海域天然气相继取得一批重大发现;渤中 19-6 气

http://www.nea.gov.cn/
http://www.hibor.com.cn
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2019 年 9 月 9 日 

日 

田天然气和凝析油储量均达亿吨级(油当量)，是京津冀周边最大的海

上凝析气田。2018 年，全国天然气新增探明地质储量约 8312 亿立方

米，技术可采储量约 3892 亿立方米;页岩气新增探明地质储量 1247

亿立方米，技术可采储量约 287 亿立方米;煤层气新增探明地质储量

约为 147 亿立方米，技术可采储量约 41 亿立方米。2018 年，国内天

然气产量约为 1603 亿立方米，同比增加 123 亿立方米，增速 8.3%，

其中页岩气约 109 亿立方米，煤层气为 49 亿立方米，煤制气为 30 亿

立方米。 

进口量进一步攀升  增储举措仍待强化 

在天然气消费快速增长的同时，我国天然气进口量进一步攀升，

进口压力持续加大。据海关统计，2018 年中国天然气进口总量达 9039

万吨，同比增加 31.9%。其中管道气进口量为 3661 万吨，同比增长

20.3%，占进口总量的 40.5%;LNG 进口量为 5378 万吨，同比增长

40.5%，占进口总量的 59.5%。LNG 进口中，澳大利亚占比 42%，其

次是卡塔尔、马来西亚、印度尼西亚等国。2018～2019 年采暖季，

上游企业 LNG 现货采购、销售压力加大，货源抢购和到货压船现象

并存，供气企业时段性亏损明显加大。 

《报告》认为，天然气进口量持续攀升给能源安全保障带来压力。

2007～2018 年，我国天然气消费量年均增长 190.7 亿立方米，天然气

产量年均增长 82.8 亿立方米，供应缺口不断扩大，天然气进口量年

均增长达 107.9 亿立方米。特别是 2014 年国际油价下降，导致国内

勘探开发投入降低，更多需要依靠进口满足消费。 

国家能源局监管总监李冶表示，我国近十年来天然气产量的年均

增量和增幅与消费量相比还是远远不够，差距比较大。尤其是 2017

年和 2018 年，天然气消费量的增幅连续两年创历史新高，2018 年天

然气的对外依存度已经达到了 40%。整个能源安全形势比较严峻，推

动天然气的高质量发展还面临许多挑战。 

对此，李冶建议，未来要重新坚定天然气作为主体能源的战略定

位，立足国内。同时要加快实施补短板工程，统筹推进天然气管网、

地下储气库、应急储气和调峰设施等项目建设，加强基础设施的互联

互通，切实推进天然气的高质量发展。 

除了天然气进口量持续攀升问题之外，在王一鸣看来，目前上游

勘探开发仍有“卡脖子”技术亟待突破、储气设施建设滞后于需求增长

造成储气能力显著不足、市场机制不顺导致终端用户气价过高等问题

依然突出。 

《报告》认为，生态保护对天然气高质量发展提出更高要求。油

http://www.hibor.com.cn
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2019 年 9 月 9 日 

日 

气资源富集区与重要的生态功能区、生态环境敏感脆弱区客观上空间

叠置，加之当前法规政策缺乏对环境敏感区内生产建设活动分级管控、

分类施策的细化规定，环境敏感区内油气生产建设活动受到限制。 

同时《报告》表示，储气能力不足、市场机制不顺成为制约行业

发展的两大短板。随着天然气产供储销体系建设的加快推进和储气调

峰领域政策文件的陆续出台，储气设施建设开始集中发力，但受制于

地下储气库和 LNG 储罐较长的建设周期，预计储气能力按期达标存

在较大压力。随着体制改革的逐步推开，天然气行业“快速发展期”和

“改革阵痛期”双期叠加，加之配套政策不完善，上中下游市场主体博

弈日趋激烈。 

为解决上述问题，王一鸣提出以下建议：一要深化油气体制机制

改革;二要加强政策措施配套，继续研究推出有利于天然气增储上产

的财政、税收、金融、科技和产业支持政策;三要继续加大对外开放，

在注重“走出去”的同时，也应高度重视“引进来”，形成开放条件下的

中国油气领域对外合作新局面。 

天然气将在能源革命中扮演更关键角色 

《报告》认为，当前我国天然气行业发展迎来了战略机遇。从国

际趋势看，天然气在世界能源消费结构中占比 23%，未来仍具增长潜

力。从国内形势看，油气体制改革正在加快推进;经济和社会稳步发

展，将带动能源需求持续增长，而天然气在我国能源革命中扮演着重

要角色。 

国家能源局石油天然气司司长顾骏表示，我国国民经济的稳步发

展会继续带动能源需求持续增长，天然气在我国能源革命中始终将扮

演着重要的角色，预计在 2050 年前我国天然气消费将保持增长的趋

势。未来工业燃料、城市燃料和发电用气将实现“三足鼎立”的局面。 

针对未来我国天然气的发展，《报告》明确要谋划天然气产供储

销体系建设重大布局：一是全力打造四川盆地天然气生产基地，二是

全力打造鄂尔多斯盆地、新疆地区天然气主产区。三是全力打造海上

天然气生产基地。四是力争非常规天然气勘探开发“全面开花”。五是

加快区域地下储气库群建设。六是全力打造环渤海天然气供应保障体

系。七是有序发展替代能源。八是合理布局进口气源和通道。 

（中国能源网） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

新疆浩源（002700）持股 5%以上股东减持股份预披露公告。 公

http://www.hibor.com.cn
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2019 年 9 月 9 日 

日 

司的监事胡中友先生，持公司股份 25,344,000 股（占公司总股本比例

5.9996%），计划在公告发布 之日起 15 个交易日后的 六个月内以集中

竞价方式和大宗交易方式减持公司股份不超过 4,200,000 股，占公司

总股本比例 0.9943%。以集中竞价方式减持的在任意连续九十个自然

日内，减持股份的总数不超过公司股份总数的百分之一；以大宗交易

方式减持股份的总数不超过公司股份总数的百分之二。截至公告日，

胡中友先生持有公司股份 25,344,000 股，占公司总股本比例 5.9996%。

其中：无限售流通股 6,336,000 股，高管锁定股 19,008,000 股。 

大众公用（600635）对外投资公告。2019 年 9 月 5 日，公司与

联信汇业、天赪投资在上海签署《份额转让协议》、《合伙协议》，公

司以人民币 900 万元受让联信汇业在大成汇彩基金的全部认缴出资

额 3,000 万元及其所占全部财产份额；人民币 1,040 万受让天赪投资

在大成汇彩基金的部分认缴出资额 2,000 万元及其所占部分财产份额

的方式入伙大成汇彩基金，成为大成汇彩基金新的有限合伙人，占首

期募集规模的 50%。 

大众公用（600635）关于公司股东质押其所持有本公司股权的公

告。上海大众企业管理有限公司将其所持有的公司 A 股股份 3,100 万

股（占公司总股本的 1.05%）质押给交通银行股份有限公司上海浦东

分行，质押期限自 2019 年 8 月 30 日至 2020 年 8 月 29 日止。截止

2019 年 8 月 31 日，上海大众企业管理有限公司持有公司股份数为

555,889,859 股（其中：495,143,859 股 A 股股份、60,746,000 股 H 股

股份），占公司总股本合计为 18.83%。本次质押登记后，上海大众企

业管理有限公司持有的公司 A 股股份被质押 44,950 万股，占其持股

数的 80.86%，占公司总股本比例为 15.22%。 

百川能源（600681）关于回购股份进展的公告。截止 2019 年 8

月 31 日，公司已通过集中竞价交易方式回购股份 17,177,510 股，占

公司总股本的比例为 1.19%，购买的最高价为 14.88 元/股、最低价为

6.98 元/股，已支付的总金额为 155,151,933 元（不含印花税、佣金等

交易费用）。 

新天然气（603393）首次公开发行部分限售股上市流通公告。本

次上市流通的限售为公司首次公开发行限售股，共涉及 5 名股东，分

别为：明再远、明再富、眀葹、明再凤、谢生亮。本次解除限售并申

请上市流通股份数量为 90,097,426 股，占公司股本总数的 40.22%，

将于 2019 年 9 月 12 日上市流通。 
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日 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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