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泛在深度解码之二：泛在投资有望在

19Q4全面启动 
■信息通信设备招标，南瑞与信产优势显著。国网 2019 年前 4 批通信设备合计招

标 15.39 亿元，国网系子公司信产集团、国电南瑞和智芯微电子累计中标分别为

6.01、4.17和 3.73 亿元，中标占比分别为 39.04%、27.13%和 24.24%，三家公司合

计中标占比达到了 90.41%。2019 年信息化设备招标 3 批次合计 15.14 亿元，上述

三家公司分别中标 6.79、2.16 和 0.96 亿元，中标占比分别为 44.86%、14.26%和

6.39%。从 2019 年目前几批次信息通信设备招标情况来看，国电南瑞在信息化类

设备招标方面优势明显，而国网信产集团则在通信设备类招标方面份额较高。 

■电网投资结构将发生根本性变化。从 2002 年电力市场化改革以来，我国电网投

资大体经历了两个阶段。第一阶段（2002-2009）主要任务是对输电能力进行扩容，

以跟上快速增长的电力需求增长，第二阶段（2009-2018）是以特高压为主的坚强

智能电网阶段。从 2016-2018 年的投资数据来看，信息通信类投资在国网总投资

额中的占比大致在 2.5%左右。随着我国电网骨干网架建设基本成型，未来电网

投资会出现结构性变化，基于泛在电力物联网建设相关的智能化、信息化领域投

资的占比会大幅上升。 

■2019 年将是泛在电力物联网建设投资元年。2019 年 3 月，国网公司对建设泛

在电力物联网作出全面部署安排，充分应用“大云物移智”，实现电力系统各环

节万物互联、人机交互，具有状态全面感知、信息高效处理、应用便捷灵活特征

的智慧服务系统。19 年 4 月，国家电网公司发布泛在 2019 年建设方案，计划围

绕对内业务、对外业务、数据共享、基础支撑、技术攻关和安全防护六大领域开

展 57 项建设任务，其中重点任务 27 项。建设大纲下发后，国网内部也在对泛在

定义、内涵、架构、场景等进行深入学习统一认知，而与泛在相关的规划、投资

规模、投资范围、时间节点也正在探讨制定中。 

■泛在投资有望于 19Q4 全面启动集中释放。2019 年上半年电网累计投资额 1,644

亿元，同比下滑 19.3%，7 月份有所收窄至-13.9%。从过往电网企业投资情况来看，

电网工程施工一般会避开用电高峰月份、重要节假日及重大事件期间，我们预计

电网投资或将在国庆后全面展开。从大纲来看，泛在的建设将在过去 10 年坚强

智能电网智能化、信息化已有建设成果的基础上，秉承统一集约、精准聚焦的原

则全面铺开。我们预计，泛在的投资规划有望在近期集中推出，建设任务也将快

速启动。 

■投资建议：重点推荐三条主线。从国网公司“一年试点、两年推广、三年见效”

的实施策略来看，未来几年将逐步加大泛在电力物联网领域的投资力度，网络层

与平台层的实施可能将成为国网泛在电力物联网建设的重点。从受益的节奏与体

量来看，我们重点推荐三条投资主线：1）具备泛在电力物联网整体解决方案综

合实力的国网系信通产业单元，有望全面受益泛在投资建设，重点推荐：国电南

瑞、岷江水电（信产集团）；2）电力二次设备企业、传感监测及信息化类企业，

重点推荐：金智科技、海兴电力；3）聚焦于泛在电力物联网平台建设和应用场

景的相关企业，重点推荐：远光软件、涪陵电力。 
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■风险提示：1）技术及应用场景变化的风险；2）国网投资/建设力度不及预期；

3）核心竞争力不及传统信息通信类企业。 
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1. 信息通信设备招标，南瑞与信产优势显著 

国网第 4批通信设备招标 23包计 3.31亿元。近期，国家电网公司公示了 2019 年第 4 批通

信设备招标预中标公告：本次招标共计 23 包，合计金额约 3.31 亿元。国网系三家公司信产

集团、国电南瑞和智芯微电子分别中标 1.48、0.88 和 0.94 亿元，分别占比 44.82%、26.61%

和 28.56%。智芯微电子的股东分别为信产集团（持股 40%）、国电南瑞（40%）和中国电力

科学院（20%）。 

图 1：前 4批通信设备招标约 15.4 亿元  图 2：前 4批通信设备中标份额 

 

 

 

资料来源：国家电网，安信证券研究中心  资料来源：国家电网，安信证券研究中心 

前 4 批合计招标 15.39 亿元。上述 3 家公司信产集团、国电南瑞和智芯微电子累计中标分别

为 6.01、4.17 和 3.73 亿元，中标占比分别为 39.04%、27.13%和 24.24%，三家公司合计

中标占比达到了 90.41%。 

表 1：2019年通信招标中标金额（百万元） 

公司  中标单位  19-1 19-2 19-3 19-4 合计  

信产集团  

国电通 38 - - - 38 

中电飞华 28 62 - 58 148 

信通亿力 11 18 144 47 220 

安微继远 10 - 140 43 194 

小计 88 80 284 148 601 

智芯微  

智芯微电子 97 39 112 72 320 

深圳国电科技 - 30 - 23 53 

小计 97 69 112 94 373 

国电南瑞  

南瑞集团 85 15 69 35 205 

南瑞信通 70 25 64 53 213 

小计 156 40 133 88 417 

其他    34 42 72 - 148 

合计    375 232 601 331 1,538 

资料来源：国家电网，安信证券研究中心 

国网 2019年信息化设备招标 3批次合计 15.14亿元。按照国网公司 2019 年招标规划，预

计全年集中招标通信类设备 6批次，信息化设备 4批次，与往常年度计划招标批次基本一致。

2019年 8 月，国网公司公示了第 3 批信息化设备招标预中标结果，调度类+信息类合计中标

5.88 亿元。前 3 批信息化设备共计招标 15.14 亿元，国电南瑞、信产集团和智芯微电子分别

中标 6.79、2.16 和 0.96亿元，中标占比分别为 44.86%、14.26%和 6.39%。 
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图 3：前 3批信息化设备招标约 15.1 亿元  图 4：前 3批信息化设备中标份额 

 

 

 

资料来源：国家电网，安信证券研究中心  资料来源：国家电网，安信证券研究中心 

信息通信类设备招标集中度较高，南瑞信产各有优势。从 2016-2018 年的投资数据来看，信

息通信类投资在国网总投资额中的占比大致在 2.5%左右，电网投资的重心仍集中在输配电

线路工程及一次设备上。从 2019 年目前几批次信息通信设备招标情况来看，国电南瑞在信

息化类设备招标方面优势明显，而国网信产集团则在通信设备类招标方面份额较高。 

图 5：国网历年信息通信投资（亿元）  图 6：信产与南瑞在信息通信领域各有优势 

 

 

 

资料来源：国家电网，安信证券研究中心  资料来源：国家电网，安信证券研究中心 

 

2. 泛在电力物联网投资有望在 19Q4集中释放 

泛在电力物联网规划两步走，2024年全面建成。2019 年 3月 8 日，国网公司召开工作会议，

对建设泛在电力物联网作出全面部署安排。泛在电力物联网指的是围绕电力系统各环节，充

分应用“大云物移智”（大数据、云计算、物联网、移动互联网、人工智能）等现代信息技

术和先进通信技术，实现电力系统各环节万物互联、人机交互，具有状态全面感知、信息高

效处理、应用便捷灵活特征的智慧服务系统。国网泛在电力物联网实行两步走战略，目标是

到 2024 年全面建成泛在电力物联网。 
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图 7：泛在电力物联网+坚强智能电网=泛在能源互联网  图 8：国网泛在 2019-2024建设规划 

 

 

 

资料来源：国家电网，安信证券研究中心  资料来源：国家电网，安信证券研究中心 

电网投资结构将发生根本性变化。从 2002 年电力市场化改革以来，我国电网投资大体经历

了两个阶段。第一阶段（2002-2009）主要任务是对输电能力进行扩容，以跟上快速增长的

电力需求增长，第二阶段（2009-2018）是以特高压为主的坚强智能电网阶段。随着我国电

网骨干网架建设基本成型，未来电网投资会出现结构性变化：一是配用电端投资的占比会持

续上升；二是基于泛在电力物联网建设相关的智能化、信息化领域投资的占比会大幅上升。 

图 9：电网工程投资结构占比（按电压等级）  图 10：配网投资结构占比（按项目类别） 

 

 

 

资料来源：中电联，国家电网，安信证券研究中心  资料来源：中电联，国家电网，安信证券研究中心 

2019年将是泛在电力物联网建设投资元年。2019 年 4 月，国家电网公司发布泛在电力物联

网 2019 年建设方案，计划围绕对内业务、对外业务、数据共享、基础支撑、技术攻关和安

全防护六大领域开展 57 项建设任务，其中重点任务 27 项。在 27 项重点任务中，对内、对

外业务分别有 11 项和 10 项拟实现目标可归纳为 8 点：1）优化营配贯通业务；2）提升客户

服务水平；3）提升企业经营绩效；4）提升电网安全经济运行水平；5）构建智慧能源服务

体系；7）推动优势资源商业化运营；8）推动多元化新兴产业发展。同时，国网公司也对其

泛在电力物联网总体架构做了进一步细化。 
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图 11：泛在电力物联网细化后的架构  

 
资料来源：国家电网，安信证券研究中心 

19 年电网投资或集中在 Q4集中释放。2019 年上半年电网累计投资额 1,644 亿元，同比下

滑 19.3%，7 月份有所收窄至-13.9%。从过往电网企业投资情况来看，电网工程施工一般会

避开用电高峰月份、重要节假日及重大事件期间，因此我们预计电网投资或将在国庆后全面

展开。2019 年，国家电网公司规划总投资 5,126 亿元，考虑到 2019 年度一般工商业电价再

降 10%的要求及上半年电网企业实际生产、投资情况来看，投资规模可能会有所缩减。若考

虑南方电网的投资规模，我们预计两家电网公司的总投资规模仍将超过 5000 亿元，与 2018

年度持平或略有下降。 
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图 12：2019年上半年电网投资进度缓慢 

 
资料来源：中电联，安信证券研究中心 

泛在投资有望于 19Q4全面启动集中释放。泛在的投资包括感知层、网络层、平台层和应用

层，从设备属性来看，归属于电网二次设备（监控、保护、信息通信类）。从细化后的泛在

总体架构，结合《建设大纲》和 2019 年建设方案及建设任务表来看，泛在的建设将在过去

10 年坚强智能电网智能化、信息化已有建设成果的基础上，秉承统一集约、精准聚焦的原则

全面铺开。2019 年 4 月建设大纲下发后，国网内部也在对泛在定义、内涵、架构、场景等

进行深入学习统一认知，而与泛在相关的规划、投资规模、投资范围、时间节点也正在探讨

制定中。我们预计，泛在的投资规划有望在国庆后集中推出，建设任务也将快速启动。 

表 2：六大领域及 27项重点建设任务 

类型  数量  重点推进  建设任务  

对内

业务  

25项 

（重点开展 4个方面

11项建设任务） 

优化营配贯通业务（1项） 营配贯通优化提升 

提升客户服务水平（1项） 营销 2.0建设 

提升企业经营绩效（5项） 
多维精益管理体系变革、网上电网应用构建、实物 ID推广应用、基建全过程综合数

字化管理平台建设、现代（智慧）供应链体系构建 

提升电网安全经济运行水平（4项） 
配电物联网建设、新一代调度自动化系统建设、新一代电力交易平台建设、源网荷储

多元协调的泛在调度控制 

对外

业务  

20项 

（重点开展 3个方面

10项建设任务） 

构建智慧能源服务体系（4项） 智慧能源综合服务平台、源网荷储协同服务、新能源云建设、能源互联网生态圈建设 

推动优势资源商业化运营（3项） 多站融合发展、数据增值变现、基础资源运营 

推动多元化新兴产业发展（3项） 虚拟电厂运营、线上产业链金融、电工装备智能物联和工业云网 

数据

共享  
1项 打造数据中台，挖掘数据价值 数据中台建设 

基础

支撑  

5项 

（2项重点建设任务） 
夯实基础支撑，推进泛在互联（2项） 智慧物联管理体系设、“国网云”深化建设与应用 

技术

攻关  

5项 

（3项重点建设任务） 
突破技术瓶颈，推进应用创新（2项） “国网芯”研发应用、智能终端研发应用、泛在电力物联网技术与标准体系研究 

安全

防护  
1项 优化安全防护，保障业务发展 全场景安全防护体系构建 

资料来源：国家电网，安信证券研究中心 

 

3. 投资建议：重点推荐国电南瑞与岷江水电 

从国网公司“一年试点、两年推广、三年见效”的实施策略来看，未来几年将逐步加大泛在

电力物联网领域的投资力度。电类感知层设备在过云去 10 多年智能电网建设中已经逐步进

行了铺设，未来网络层与平台层的实施可能将成为国网泛在电力物联网建设的重点。2018

年 9 月，国家电网已经获得 6.25MHz频率增补，目前拥有 230MHz频段的 7.25MHz用于电
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力无线专网建设。 

从受益的节奏与体量来看，我们重点推荐三条投资主线： 

主线一：具备泛在电力物联网整体解决方案综合实力的国网系信通产业单元，有望全面受益

泛在投资建设，重点推荐：国电南瑞、岷江水电（信产集团）。 

主线二：电力二次设备企业、传感监测及信息化类企业，重点推荐：金智科技、海兴电力；

建议关注：许继电气、四方股份、新联电子、炬华科技、林洋能源、朗新科技、恒华科技、

创意信息等。 

主线三：聚焦于泛在电力物联网平台建设和应用场景的相关企业，重点推荐：远光软件、涪

陵电力。 

表 3：推荐及建议关注标的 

标的  泛在电力物联网相关业务 

国电南瑞  
电网二次设备与电网安全保护龙头，17年南瑞集团信通业务注入，19H1电网自动化与信通业务营收分

别增长 62.60%和 14.65% 

岷江水电  
信产集团旗下中电普华、继远软件、中电飞华、中电启明星等资产拟注入，主要涉及通信网建设、去平

台、电力营销、企业云运营、ERP等相关业务 

金智科技  
电力二次设备企业，子公司金智信息从事电力信息化及平安城市、智能交通、智能建筑、智慧社区、大

数据处理等，新一代 TTU产品率先通过国网认证并中标 

海兴电力  
能源计量与管理综合解决方案提供商，深耕海外市场 27年，在电力物联网、通信架构、数据处理、云

化应用、智能传感以及新一代智能电表等领域持续加大研发投入。 

远光软件  专注电力信息化 30余年，国网电商已成为公司第一大股东，双方在泛在相关应用领域合作正全面展开 

涪陵电力  大股东国网节能定位于节能环保、清洁能源综合开发利用，未来将成泛在综合能源服务应用的核心平台 

许继电气  国网旗下产业集团，智能配电与智能电表业务国内领先 

四方股份  国内电气自动化及继电保护领先企业 

新联电子  用电信息采集系统产品、230M无线组网及智慧能源云平台 

炬华科技  主要从事智能表计及用电信息采集系统产品制造销售 

林洋能源  主要从事智能能源计量、综合能源服务与新能源开发（分布式光伏） 

朗新科技  电力及燃气营销与采集系统，电网营销口软件服务商 

恒华科技  电网工程全价值链综合管理信息化服务商，推出面向电力行业的云服务平台，  

创意信息  拥有基于开源系统和完全掌握底层代码的自主知识产权数据库产品，已在国家电网 23个网省中使用 

资料来源：Wind，各公司网站，安信证券研究中心 

 

4. 风险因素 

1、技术及应用场景变化的风险：当前对于泛在电力物联网的定义及应用尚在摸索中，信息/

通讯技术的变化或应用环境的变化则可能带来发展方向的不确定性； 

2、国网投资/建设力度不及预期：特高压、农网与配网构建的坚强智能电网尚在建设中，其

建设进度和投资可能会影响后续泛在电力物联网的投资； 

3、核心竞争力不及传统信息企业：国网打造的泛在电力物联网是一个开放的平台，在平台

建设及场景应用方面将直面网外信息直接冲击。 
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 行业评级体系 
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落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 
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A—正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B—较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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