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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

  一周表现回顾： 

上周(0902-0906)上证综指上涨 3.93%，深证成指上涨 4.89%，中小板指

上涨 5.01%，创业板指上涨 5.05%，沪深 300 指数上涨 3.92%，申万机

械行业指数上涨 5.95%，机械行业跑赢大盘。 

 行业最新动态： 

1. 台山核电 2 号机组具备商业运行条件 

2. 欧洲拟建第二个汽车电池财团 

3. 总投资 36 亿元 华天科技半导体产业园项目即将投产 

4. 精测电子子公司融资 5.5 亿 

5. 光纤激光器再添上市公司 杰普特光电成功过会 

 投资建议： 

1) 8 月份挖掘机销量预计超预期，2020 年专项债额度提前下达，央行降

准 0.5 个百分点，逆周期调控持续发力，预计接下来基建有望触底回升，

整个工程机械下游需求依然得到支持，持续关注工程机械板块中的核心

公司。 

2）高端装备依然是机械行业未来的重点主线：重点关注半导体设备、

3C 自动化、工业机器人、锂电设备、光伏设备等细分子行业。自主可控

背景下，国产半导体设备发展成为必然。从光伏展来看，高效电池（其

中电池技术+组件技术）依然是趋势，重点关注电池片和组件中的核心

设备企业。 

 

 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 18A 19E 20E 18A 19E 20E 

601100 恒立液压 34.71 0.95 1.42 1.74 37 24 20 增持 

300316 晶盛机电 14.26 

 

0.45 0.54 0.71 31 26 20 增持 

002430 杭氧股份 

 

14.67 

 

0.77 0.90 1.07 19 16 14 增持 

300450 先导智能 32.04 

 

0.84 1.17 1.53 38 27 21 增持 

603960 

 

克来机电 

 

27.60 

 

0.37 0.57 0.74 74 48 37 增持 

 数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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一、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(0902-0906)上证综指上涨 3.93%，深证成指上涨 4.89%，中

小板指上涨 5.01%，创业板指上涨 5.05%，沪深 300 指数上涨 3.92%，

申万机械行业指数上涨 5.95%，机械行业跑赢大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 41.75 倍，近期行

业估值持续下调，但是总体依然较高。 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股涨多跌少，但是整体较为分散，缺少板块性机会。 
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图 3 上周板块涨幅前 10 图 4 上周板块跌幅前 10 

 
 

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、上周重点新闻 

1. 台山核电 2 号机组具备商业运行条件 

北京时间 9 月 7 日 17:15，广东台山核电 2 号机组已顺利完成 168 小

时示范运行，具备商业运行条件。这是继台山核电 1 号机组后，全球

第二台投入商运的 EPR 机组。 

台山核电一期工程是中法两国能源领域在华最大的合作项目，由中国

广核集团、法国电力集团（EDF）和广东省能源集团共同投资组建的

台山核电合营有限公司负责建设和运营。 

2. 欧洲拟建第二个汽车电池财团 

据德国媒体报道，继今年 4 月法国与德国宣布成立欧洲首个研发和生

产电动汽车电池的财团后，欧洲第二个电池财团正在筹划中。 

德国经济部长阿尔特迈尔在接受媒体采访时称，德国已原则上同意与

另外 8 个欧洲国家组建一个财团，生产和回收电动汽车电池。宝马、

巴斯夫、BMZ 与 Varta 等德国公司将成为这个财团的成员。 

3. 总投资 36 亿元 华天科技半导体产业园项目即将投产 

华天科技(宝鸡)半导体产业园项目进展顺利，目前已经进入最后的装

饰和设备安装调试阶段，预计今年 10 月底试投产。华天科技（宝鸡）

半导体产业园项目总投资 36 亿元，一期“半导体铜合金引线框架”

生产线总投资 8.5 亿元，主要建设生产用厂房。一期项目建成投产后，

预计实现年销售额 10 亿元，利润约 8000 万元，税收约 7000 万元。 
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4. 精测电子子公司融资 5.5 亿 

9 月 5 日晚间，精测电子公告称，上海精测将获多名股东增资入股，

注册资本将由目前的 1 亿元增加至 6.5 亿元。本轮增资中，精测电子

出资 2 亿元，上海精圆和大基金各出资 1 亿元，上海半导体及上海青

浦各出资 5000 万元，马骏、刘瑞林各出资 2500 万元。 

5. 光纤激光器再添上市公司 杰普特光电成功过会 

同意深圳市杰普特光电股份有限公司发行上市。这是今年科创板过会

的第 46 家企业，也是 9 月份科创板第一家过会企业，同时杰普特也

成为国内第二家上市的光纤激光器公司。 

三、投资建议 

1) 8 月份挖掘机销量预计超预期，2020 年专项债额度提前下达，央行

降准 0.5 个百分点，逆周期调控持续发力，预计接下来基建有望触底

回升，整个工程机械下游需求依然得到支持，持续关注工程机械板块

中的核心公司。 

2）高端装备依然是机械行业未来的重点主线：重点关注半导体设备、

3C 自动化、工业机器人、锂电设备、光伏设备等细分子行业。自主

可控背景下，国产半导体设备发展成为必然。从光伏展来看，高效电

池（其中电池技术+组件技术）依然是趋势，重点关注电池片和组件

中的核心设备企业。 

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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