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5G 前传部署方案引关注，光模块景气度
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[Table_Summary] 
投资要点： 

 行情回顾。上周通信板块表现强劲，涨幅 11.29%，跑赢沪深 300 7.37pct。光模块

板块相关标的表现突出，天孚通信上涨 26.34%、博创科技上涨 22.63%、中际旭

创上涨 21.64%。我们认为当前市场行情反映了货币政策边际宽松、5G 建设政策

加速等多重预期，新信息基建将是未来板块的主旋律。 

 中国移动提出 5G 前传 MWDM 方案，光模块产业链引关注。在上周的第 21 届中

国光博会上，中移动首次提出 5G 前传 Open-WDM/MWDM 方案，引起业内关注。

方案将在 5G 前传重用低成本 25G CWDM 推进 12 波长系统，采用 TEC（热电制

冷器）对 CWDM 原 6 个波长偏移实现 12 个波长，结合光层调度实现 OAM 功能。

该方案采用 WDM 主要为节省光纤资源，而波长扩展主要为满足 5G 前传部署中对

4G 的兼容性管理，同时复用成熟的 CWDM 产业链，实现快速部署。中移动 MWDM

方案是半有源方案，主要由 AAU 彩光模块、AAU 侧无源波分复用器、DU 侧有源

WDM 设备及 DU 侧彩光模块组成。若采用该方案，使用的前传彩光模块数量将由

平均一站 6 支增加到 12 支（增加了 DU 侧有源设备）或 24 支（包括 4G 前传改

造）。我们认为移动的方案是为了实现后续技术上的冗余和产业链成熟度的折衷考

虑，但却面临着更昂贵的设备投资（TEC）、光模块在温飘工作下的稳定性等问题，

具体实施方案仍有待探讨。当前 5G 前传将步入大规模部署阶段，半有源波分方案

成为首选，我们建议关注光器件/光模块产品线完善的光迅科技、切入电信市场并

取得不错成绩的中际旭创以及业绩边际改善明显的新易盛。 

 深圳 2020 拟建成 5G 基站 4.5 万个，政策加速下建站节奏有望超预期。近日，深

圳市政府出台《深圳市关于率先实现 5G 基础设施全覆盖及促进 5G 产业高质量发

展的若干措施》，指出到 2019 年底全市建成 5G 基站 1.5 万个，到 2020 年深圳特

区成立 40 周年之际，累计建成 5G 基站 4.5 万个，实现 5G 建站密度国内领先。

目前为止，已累计有北京、上海、广州、深圳、重庆、天津、杭州、苏州、武汉等

多城市发布了 5G 建站规划或信号覆盖时间表，到 2021 年全国一线城市及主要二

线城市有望实现 5G 信号全覆盖。在站址支持、用电接入、电费补贴等多项政策支

持下，5G 建站节奏可能超预期，我们建议持续关注 RAN 主设备商中兴通讯及上

游沪电股份、武汉凡谷。 

 华为发布全球首款 5G SoC 芯片，看好 5G 智能终端发展。9 月 6 日，华为发布了

麒麟 990 系列 5G SoC 芯片，这是全球首款唯一全集成 NSA/SA 两种组网模式，

并在性能与能效、AI 算力及 ISP 拍摄等方面全面升级的 SoC 芯片，将首度搭载在

计划于 9 月 19 日发布的华为 Mate 30 上。5G SoC 芯片相较于 AP+BP 套片方案，

在移动终端上能实现更低的功耗、更小的体积，并真正在芯片层面实现 AI 赋能，

我们看好手机、笔记本电脑、可穿戴设备、VR/AR 设备等 5G 智能终端的快速发

展，可关注华为 EMS 供应商闻泰科技、光弘科技。 

 风险提示。运营商集采低价超预期、中美贸易摩擦升级、5G 应用场景不成熟 
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股票代码 股票名称 
EPS（元） P/E 投资评级 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 上期 本期 

002281 光迅科技 0.49 0.60 0.82 65.22 53.27 38.98 增持 增持 
资料来源：Wind，德邦研究所 
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 1. 上周行情回顾（09.02-09.06） 

1.1 上周涨跌幅度 

上周通信板块表现强劲，涨幅 11.29%，在申万所有一级行业中排名第一，强于上证

综指、沪深 300、中小板指及创业板指表现 

子行业方面，不同通信板块均有不错表现，其中通信传输设备表现最好，涨幅13.47%，

通信运营表现相对较弱，涨幅 7.07%。 

图 1 通信与各指数行情对比 

 
资料来源：Wind、德邦研究所 

 
图 2 通信子行业上周行情对比 

 
资料来源：Wind、德邦研究所 

 

1.2 个股涨跌 

表 1 通信板块个股涨跌幅前五 

涨幅前五 跌幅前五 

新易盛 41.00 *ST 信威 -22.51 

深桑达 A 28.05 *ST 新海 -1.76 

天孚通信 26.34 盛洋科技 -1.48 

博创科技 22.63   

中际旭创 21.64   

资料来源：Wind、德邦研究所 
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