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市场表现 

指数/板块 
一周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌

幅（%） 

SW 医药生物 2.00 32.88 

沪深 300 3.74 28.00 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  

投资要点： 

 行情回顾：09.02-09.08 期间，医药生物板块涨幅为

2.00%，在所有板块中位列第二十三位，跑输沪深 300 指

数 1.74 个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为

32.88%，跑赢沪深 300 指数 4.88 个百分点。从子板块看，

09.02-09.08 期间，生物制品、化学制药、医疗器械和中

药四个板块涨幅分别为 3.36%、2.51%、2.08%和 2.06%，

跑赢整体板块；医药商业和中药两个板块涨幅分别为

1.85%和-1.23%，跑输整体板块。从年初来看，医疗服务、

医疗器械、化学制药和生物制品子板块涨幅为 45.45%、

43.80%、42.27%和 37.34%，跑赢整体板块；医药商业和子

涨幅分别为 27.09%和 5.33%，跑输整体板块。 

 行业要闻：9 月 4 日，国家卫健委发布《关于做好 2019

年基本公共卫生服务项目工作的通知》；9月 6日，辽宁

省卫健委发布《辽宁省人民政府办公厅关于完善国家基本

药物制度的实施意见》。 

 投资建议：近一周，大盘整体呈上涨走势，医药生物板块

小幅跑输大盘指数。当前宏观政策层面友好，市场做多情

绪渐浓，医药生物板块业绩增长稳健，估值处于相对合理

低位，配置价值显著，建议加大配置力度。我们建议关注

估值相对合理、有良好成长性的优质标的，建议重点关注

个股：丽珠集团、华东医药、复星医药、通化东宝、乐普

医疗、上海医药、嘉事堂、凯莱英、安图生物、药石科技

等。 

 风险提示：政策风险、业绩风险、事件风险。 

 指数表现（最近一年） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1． 行情回顾 

1.1 医药生物行情回顾 

09.02-09.08 期间，医药生物板块涨幅为 2.00%，在所有板块中位列第二十三位，

跑输沪深 300 指数 1.74 个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为 32.88%，跑赢沪

深 300 指数 4.88 个百分点。 

 

图表 1：09.02-09.08 期间申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 医药生物子板块行情回顾 

从子板块看，09.02-09.08 期间，生物制品、化学制药、医疗器械和中药四个板块

涨幅分别为 3.36%、2.51%、2.08%和 2.06%，跑赢整体板块；医药商业和中药两个板块

涨幅分别为 1.85%和-1.23%，跑输整体板块。 

从年初来看，医疗服务、医疗器械、化学制药和生物制品子板块涨幅为 45.45%、

43.80%、42.27%和 37.34%，跑赢整体板块；医药商业和子涨幅分别为 27.09%和 5.33%，

跑输整体板块。 

 

 

图表 3：09.02-09.08 期间申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 医药生物板块估值 

从估值来看，截至 9月 08 日，医药生物板块估值为 33.11X,在所有板块中排名第

七位，相对沪深 300 溢价率约为 173%，处于历史相对中位。其中医疗服务板块估值最

高，达到 71.84X；医疗器械、生物制品和化学制药估值也相对较高，分别为 41.04X、

40.07X 和 35.50X；中药和医药商业板块估值相对较低，分别为 22.06X 和 19.18X。 

 

 

 

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：申万医药生物子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 医药生物板块个股表现 

 09.02-09.08 期间，板块 304 个股中，有 256 只个股实现上涨，44只个股下跌。 

 09.02-09.08 期间，涨幅榜：灵康药业、司太立、九强生物、华大基因、九洲药业

等。 

 09.02-09.08 期间，跌幅榜：ST 辅仁、山东药玻、维力医疗、药明康德、龙津药

业等。 

图表 7：09.02-09.08 申万医药生物板块涨幅榜（%） 
  

图表 8：09.02-09.08 申万医药生物板块跌幅榜（%） 

 

  

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部   资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

2． 行业要闻 

国家卫健委发布《关于做好 2019 年基本公共卫生服务项目工作的通知》 

9月 4日，国家卫健委发布《关于做好2019年基本公共卫生服务项目工作的通知》。

《通知》将原重大公共卫生服务和计划生育项目中的妇幼卫生、老年健康服务、医养

结合、卫生应急、孕前检查等内容纳入基本公共卫生服务；提高经费补助标准；加强

基层机构预防接种单位管理；优化电子健康档案面向个人开放服务的渠道和交互形式，

坚持安全、便捷的原则，为群众利用电子健康档案创造条件；以高血压、糖尿病等慢

性病为突破口促进医防融合；创新绩效评价方式方法；切实减轻基层负担；充分发挥

疾控等专业公共卫生机构的作用；持之以恒开展项目宣传，着力提高项目知晓度和群

众感受度。（资料来源：中国政府网） 

 

 

证券代码 证券简称 一周涨跌幅

603669.SH 灵康药业 27.75

603520.SH 司太立 25.84

300406.SZ 九强生物 22.78

300676.SZ 华大基因 18.22

603456.SH 九洲药业 17.90

002589.SZ 瑞康医药 15.01

603976.SH 正川股份 14.07

002581.SZ 未名医药 13.74

600521.SH 华海药业 12.80

300326.SZ 凯利泰 12.66

002412.SZ 汉森制药 12.38

603079.SH 圣达生物 12.01

002758.SZ 华通医药 11.83

000908.SZ 景峰医药 11.69

300436.SZ 广生堂 11.45

证券代码 证券简称 一周涨跌幅

600781.SH ST辅仁 -18.60

600529.SH 山东药玻 -8.15

603309.SH 维力医疗 -6.63

603259.SH 药明康德 -5.24

002750.SZ 龙津药业 -4.93

300601.SZ 康泰生物 -4.69

600211.SH 西藏药业 -2.60

600721.SH *ST百花 -2.53

600557.SH 康缘药业 -2.50

603883.SH 老百姓 -2.42

000028.SZ 国药一致 -2.38

603882.SH 金域医学 -2.29

688029.SH 南微医学 -2.22

300725.SZ 药石科技 -2.20

300108.SZ 吉药控股 -2.19
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辽宁省卫健委发布《辽宁省人民政府办公厅关于完善国家基本药物制度的实

施意见》 

9 月 6日，辽宁省卫健委发布《辽宁省人民政府办公厅关于完善国家基本药物制度

的实施意见》。《意见》要求坚持以人民健康为中心，强化国家基本药物“突出基本、

防治必需、保障供应、优先使用、保证质量、降低负担”的功能定位，严格执行《国

家基本药物目录》，省级及以下原则上不得增补。《意见》明确鼓励企业技术进步和

技术改造，引导有条件的企业开展国际化注册和认证，提高国家基本药物生产供应保

障能力；落实药品分类采购政策，按照临床用量、采购金额和生产企业数量，实行挂

网采购，对通过国家谈判的药品和定点生产的药品，实行直接挂网采购；鼓励市级区

域间联合议价、鼓励肿瘤等专科医院开展跨区域联合采购，促进全省统一市场、统一

价格。（资料来源：辽宁省卫健委） 

 

3． 投资建议 

近一周，大盘整体呈上涨走势，医药生物板块小幅跑输大盘指数。当前宏观政策

层面友好，市场做多情绪渐浓，医药生物板块业绩增长稳健，估值处于相对合理低位，

配置价值显著，建议加大配置力度。我们建议关注估值相对合理、有良好成长性的优

质标的，建议重点关注个股：丽珠集团、华东医药、复星医药、通化东宝、乐普医疗、

上海医药、嘉事堂、凯莱英、安图生物、药石科技等。 

 

4． 风险提示 

 政策风险：医药行业政策推进具有不确定性,行业整体受政策变动影响较大； 

 业绩风险：医药上市公司业绩不及预期，公司外延并购整合进展不及预期，                     

产品研发进展不及预期； 

 事件风险：行业突发事件造成市场动荡，影响板块整体走势。 
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杜永宏：华鑫证券分析师，2017年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生物行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 
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华鑫证券有限公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财

务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意

见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义

务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式

刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发

放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告

同时不构成华鑫证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自

转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保

留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 
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