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华为麒麟 990 发布，有助 5G 手机加速推广 

电子行业 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指上涨3.93%，创业板指上涨5.05%，电子（申万）指数下跌

9.83%。本周涨幅前五的股票是闻泰科技、天津普林、南大光电、华正新

材、博敏电子；跌幅靠前的是*ST瑞德、汇顶科技、恒久科技、*ST宇顺、

中航光电。目前，电子板块TTM市盈率（整体法，剔除负值）为35.96倍，

相对于全部A股（非金融）的溢价比为1.75。 

 行业重要动态  

魏少军表示中国半导体产业结构急需调整 

兆易创新Q2强势上升全球NORFlash市场排名涨至第四 

 公司重要公告  

歌尔股份有限公司可交换公司债券换股比例达到1%公告 

鹏鼎控股8月营业收入简报  

水晶光电关于首次实施回购公司股份的公告  

三安光电为全资子公司提供担保的公告  

火炬电子发行可转换公司债券预案  

韦尔股份披露2019年股票期权激励计划(草案) 

 周策略建议 

本周，上证综指上涨 3.93%，电子（申万）指数下跌 9.83%。9 月 6 日在

德国柏林举行的 IFA2019 大会上华为正式发布了麒麟 990 5G 芯片。麒麟

990 5G 芯片作为全球第一款基于 7nm FinFET Plus EUV 工艺的 5G 处理

器芯片，集成了达芬奇 NPU 模块和巴龙 5G 基带。拥有 103 亿个晶体管，

支持 SA 和 NSA 双组网。麒麟 990 5G 芯片是业内最小的 5G 手机芯片方

案，板级面积相比业界其他方案小 36%，是目前晶体管数最多、功能最完

整、复杂度最高的 5G 芯片，计划搭载在 Mate 30 系列手机上，于 9 月 19

日在慕尼黑发布。我们认为麒麟 990 5G 芯片的发布有助于华为 5G 产品加

速推广，建议关注华为 5G 手机产业链企业，长电科技（600584.SH）、电

连技术（300679.SZ）。 

 风险提示 

电子产品渗透率不及预期； 

电子产品价格跌幅较大； 

市场系统性风险。 
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1 本周走势回顾 

本周，上证综指上涨 3.93%，创业板指上涨 5.05%，电子（申万）指数下跌 9.83%。

子板块中半导体上涨 8.39%，电子元器件上涨 11.69%，光学光电子上涨 8.24%，电

子设备与制造上涨 10.56%。 

图表 1：本周电子板块走势（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

对比申万其他 27 个子行业涨跌情况，本周电子行业位列第 2 位，处于上游。 

图表 2：电子行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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本周涨幅前五的股票是闻泰科技、天津普林、南大光电、华正新材、博敏电子；

跌幅靠前的是*ST 瑞德、汇顶科技、恒久科技、*ST 宇顺、中航光电。 

图表 3：本周电子板块涨跌幅前五名 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

600745.SH 闻泰科技 44.69 600666.SH *ST 瑞德 (9.50) 

002134.SZ 天津普林 41.19 603160.SH 汇顶科技 (3.84) 

300346.SZ 南大光电 32.46 002808.SZ 恒久科技 (3.39) 

603186.SH 华正新材 32.16 002289.SZ *ST 宇顺 (2.49) 

603936.SH 博敏电子 29.97 002179.SZ 中航光电 (1.43) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 9 月 6 日，电子板块 TTM 市盈率（整体法，剔除负

值）为 35.96 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.75。 

图表 4：近三年内板块 TTM 估值对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

2 行业重要动态 

2.1 魏少军表示中国半导体产业结构急需调整 

9 月 3 日，在第二届全球 IC 企业家大会暨第十七届中国国际半导体博览会开幕

式上，魏少军指出全球每生产 3 块集成电路就有 2 块运到中国来，2018 年中国进口

集成电路 4176 亿块，价值 3121 亿美元；出口集成电路 2171 亿块，价值 846 亿美元，

由此产生的贸易逆差创下历史新高，达到 2275 亿美元。同时中国产业结构和国际上

发达国家不一样，三业（设计业、制造业和封测业）分离，IDM 规模很小。中国半导
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体产业 20 年前腾飞，主要推动力是对外加工服务，这导致产业结构扭曲，没有产品

作为发展中心，且主要依靠外面的客户，这种扭曲的情况急需调整。建议关注半导体

领域 IDM 企业和设计企业。 

 

2.2 兆易创新 Q2 强势上升全球 NORFlash 市场排名涨至第四 

据 CINNOResearch 对第二季度存储产业研究报告显示，在 NORFlash 领域长久以

来位居第五位的兆易创新，超越美光在史上首度站上第四名的位置，创下中国存储产

业的新里程碑。在今年第二季度中兆易创新 NORFlash 业绩攀升，环比劲升 45%营收

增至 7700 万美元。兆易创新代理总经理何卫分析，可穿戴产品尤其是以 TWS 耳机为

代表的产品在今年快速增长，成为 NORFlash 市场增量的主要驱动力之一。此外，随

着更多的手机中开始配置串行 NORFlash，尤其是智能手机的 AMOLED 显示器，手机应

用市场亦快速发展。同时，loT、工控应用等新兴领域也为 NORFlash 带来了新的增长

点。 

 

3 公司重要公告 

3.1 歌尔股份有限公司可交换公司债券换股比例达到 1%公告 

歌尔股份控股股东歌尔集团有限公司于 2017 年 10 月 17 日非公开发行了“歌尔

集团有限公司 2017 年非公开发行可交换公司债券”，发行规模 20 亿元，债券期限 3

年，标的股票为歌尔集团持有的公司 A 股股票，债券简称“17 歌尔 EB”，债券代码

“117102”。本次可交换债券的换股期为 2018 年 4 月 18 日至 2020 年 10 月 14 日。

自 2019 年 8 月 22 日至 2019 年 9 月 3 日，歌尔集团本次可交换债券完成换股

39,703,830 股，占公司股本总额的 1.22%。 

 

3.2 鹏鼎控股 8 月营业收入简报 

公司 2019 年 8 月合并营业收入为人民币 277,022 万元，较去年同期的合并营业

收入增加 3.72%。 

 

3.3 水晶光电关于首次实施回购公司股份的公告 

本次公司拟使用自有资金以集中竞价方式从二级市场回购公司股份，资金总额不

低于人民币 10,000 万元（含）、不超过人民币 20,000 万元（含），回购股份价格不

超过人民币 14 元/股（含），本次回购股份实施期限为自公司董事会审议通过回购方

案之日起 12 个月内。 

http://www.hibor.com.cn
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3.4 三安光电为全资子公司提供担保的公告 

公司将为全资子公司三安集成开展融资租赁提供连带责任担保约 2.19 亿元；为

全资子公司厦门三安科技、厦门三安、安徽三安、芜湖安瑞、天津三安向银行申请借

款提供连带责任担保 12.90 亿元。 

 

3.5 火炬电子发行可转换公司债券预案 

公司本次公开发行可转债预案，募集资金总额不超过 6 亿元，扣除发行费用后将

投资于小体积薄介质层陶瓷电容器高技术产业化项目，以及补充流动资金。 

 

3.6 韦尔股份披露 2019 年股票期权激励计划(草案) 

拟向激励对象授予不超过 1182 万份股票期权，涉及的标的股票种类为人民币 A

股普通股，占公告时公司股本总额的 1.37%。每份股票期权拥有在可行权日以行权价

格购买 1 股韦尔股份股票的权利。激励计划授予的股票期权的价格为 94.20 元/股。

首次授予的激励对象总人数为 954 人，包括公司(含子公司，下同)管理人员、公司核

心技术(业务)人员、公司董事会认为需要进行激励的其他人员。 

 

4 周策略建议 

本周，上证综指上涨 3.93%，电子（申万）指数下跌 9.83%。9 月 6 日在德国柏

林举行的 IFA2019 大会上华为正式发布了麒麟 990 5G 芯片。麒麟 990 5G 芯片作为

全球第一款基于 7nm FinFET Plus EUV 工艺的 5G 处理器芯片，集成了达芬奇 NPU

模块和巴龙 5G 基带。拥有 103 亿个晶体管，支持 SA 和 NSA 双组网。麒麟 990 5G

芯片是业内最小的 5G 手机芯片方案，板级面积相比业界其他方案小 36%，是目前晶

体管数最多、功能最完整、复杂度最高的 5G 芯片，计划搭载在 Mate 30 系列手机上，

于 9 月 19 日在慕尼黑发布。我们认为麒麟 990 5G 芯片的发布有助于华为 5G 产品

加速推广，建议关注华为 5G 手机产业链企业，长电科技（600584.SH）、电连技术

（300679.SZ）。 

5 风险提示 

1）电子产品渗透率不及预期； 

2）电子产品价格跌幅较大； 

3）市场系统性风险。 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有
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