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 环保概念板块一周表现回顾： 

上周(0902-0906)上证综指上涨 3.93%，深证成指上涨 4.89%，中小板指

上涨 5.01%，创业板指上涨 5.05%，沪深 300 指数上涨 3.92%，公用事

业行业指数上涨 2.67%，环保工程及服务 II（申万）上涨 5.11%，细分

板块方面，大气治理上涨 4.44%，水处理上涨 5.51%，固废处理上涨

5.83%，土壤修复上涨 4.73%，环卫上涨 4.63%，环境监测上涨 1.67%，

生态园林上涨 3.86%。个股方面，涨幅较大个股联泰环保（15.10%）、绿

色动力（10.76%）、中持股份（9.99%）。  

 行业最新动态： 

1、广东省公示 2019 年中央财政环保专项资金安排计划； 

2、国务院常务会议明确加快专项债发行使用力促有效投资； 

3、《重庆市“无废城市”建设试点实施方案》通过专家评审； 

 

投资建议： 

我们统计了环保板块 74 家上市企业，2019H1 环保板块业绩持续低迷，

实现营业收入 1027.71 亿元，仅同比增长 8.87%，较 2018 年业绩增速

13.74%进一步滑落；实现归母净利润 97.85 亿元，同比降低 14.54%。其

中子板块生态园林受去年以来的融资成本增加、资金问题导致的项目进

度减慢等影响，净利润增速下降 90.20%。近期融资政策不断加码，国常

会提出专项债额度提前下达，并扩大使用范围，其中重点使用领域包括

城镇污水垃圾处理等生态环保项目，地方政府专项债作为积极财政的重

要工具，有望发挥其作用托底基建投资和保障重点项目资金。央行采用

的“普降+定向”降准也将增加资金流动性。PPP 综合信息平台数据显示，

2019H1 管理库净增落地项目投资额行业分布中，市政工程、生态建设仍

在前列，随着清库力度持续，规范化不断推进，PPP 项目绩效评定指标

体系建设进一步完善，增强了其运营属性。在融资环境改善预期下，看

好 PPP 项目中的运营资产。 

风险提示：行业政策推进不达预期、信贷政策变化
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最近 6 个月行业指数与沪深 300 指数比较 

 

 

    
 

  

 

 

国常会提前下达明年专项债部分新增额度，环保企业融资

环境有望改善 
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一、上周行业回顾 

上周(0902-0906)上证综指上涨 3.93%，深证成指上涨 4.89%，中

小板指上涨 5.01%，创业板指上涨 5.05%，沪深 300 指数上涨 3.92%，

公用事业行业指数上涨 2.67%，环保工程及服务 II（申万）上涨 5.11%，

细分板块方面，大气治理上涨 4.44%，水处理上涨 5.51%，固废处理

上涨 5.83%，土壤修复上涨 4.73%，环卫上涨 4.63%，环境监测上涨

1.67%，生态园林上涨 3.86%。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周(0902-0906)环保板块跟随大盘回暖。大气治理板块中涨幅较

大的为德创环保（9.24%）、永清环保（7.66%）；水处理板块中涨幅较

大的为联泰环保（15.10%）、中持股份（9.99%）、碧水源（8.81%）；

固废处理板块中涨幅较大的为绿色动力（10.76%）、上海环境（8.73%）；

土壤修复板块中涨幅较大的为永清环保（7.66%）；环卫板块中涨幅较

大的为龙马环卫（8.94%）；环境监测板块中涨幅较大的为先河环保

（7.64%）；园林板块涨幅较大的为杭州园林（8.63%）、铁汉生态

（6.58%）。 



 行业动态                                                      

 3 

 

 

图 3 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 
图 4 水处理板块市场表现（%）  

 
数据来源：Wind、上海证券研究所  

 
图 5 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

            
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 6 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

    

 

数据来源：Wind、上海证券研究所 
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二、近期公司动态 

上周环保板块中标情况 

表 1：中标/签署合同情况 

公司代码 公司 项目及合同情况 项目金额（亿元） 

603568.SH 伟明环保 

公司签署《温州市鹿城区城市生活垃圾转运作业市

场化 PPP 项目特许经营协议》 
约 6.28 亿 

公司中标《东明生活垃圾焚烧发电项目设计、采购

（EP）项目》 
- 

000967.SZ 盈峰环境 

公司全资子公司长沙中联重科环境产业有限公司中

标《安徽省六安市餐厨垃圾处理特许经营项目的中

标通知书》，中标综合单价 335 元/吨，特许经营期

27 年 

1.12  

002497.SZ 富春环保 
控股子公司与杭州市富阳区城市管理局正式签署了

《PPP 项目合同》  
13.76 

300355.SZ 蒙草生态 

公司、项目公司与满洲里市人民政府、满洲里市农

牧水利局（签订了《满洲里中俄蒙风情大道综合整

治工程 PPP 项目合同提前付费及项目移交协议》，决

定提前终止 PPP 协议并提前付费。 

1.43 

数据来源：Wind、公司公告、上海证券研究所 

 

表 2：公司动态 

事项 代码 公司 动态 

回购 

002479.SZ 富春环保 
截至 2019 年 8 月 31 日，公司累计回购股份数量共 4,977,400

股，支付总金额为 29,981,118.50 元(不含交易费用）。 

000598.SZ 兴蓉环境 
截至 2019 年 8 月底，公司累计回购股份 17,642,281 股，成

交的总金额为 78,144,243.92 元（不含交易费用）。 

000967.SZ 盈峰环境 
截至 2019 年 8 月 31 日，公司累计回购公司股份 10,689,758

股，累计支付的总金额为 69,777,418.28 元（不含交易费用） 

300237.SZ 美晨生态 

截至 2019 年 08 月 31 日，公司累计回购公司股份 11,157,580

股，占公司总股本的 0.77%，支付的总金额为 4297.93 万元

（不含交易费用）。 

300203.SZ 聚光科技 
截至 2019 年 8 月 31 日，公司累计回购股份数量 6,407,600

股，成交总金额 161,972,758.79 元（不含交易费用）。 

002658.SZ 雪迪龙 

截至 2019 年 8 月 31 日，公司累计回购股份数量为 9,974,247

股，占公司总股本的 1.65%，成交总金额为 80,878,331.43

元（不含交易费用）。 

000826.SZ 启迪环境 

截至 8 月 30 日，公司实施回购股份合计 3,907,776 股，占公

司总股本的 0.2732%，支付的总金额 39,915,924.09 元（含

交易费用） 

股份质押 300070.SZ 碧水源 截至 9 月 6 日，公司控股股东文剑平累计质押股份
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140,427,596 股，占其所持有公司股份的 26.10%，占公司总

股本的 4.44%。 

减持 

300664.SZ 鹏鹞环保 

公司持股 5%以上的股东华泰紫金减持计划设定的时间区间

已满，此次减持计划实际减持比例为 0.8%，减持后不再是

持股 5%以上股东。 

603686.SH 龙净环保 公司高管杨育忠减持计划实施完毕，减持比例为 0.8668%。 

数据来源：Wind、公司公告、上海证券研究所 

环保板块中报业绩总结 

我们统计了环保板块 74 家上市企业，2019H1 环保板块业绩持续

低迷，实现营业收入 1027.71 亿元，仅同比增长 8.87%，较 2018 年业

绩增速 13.74%进一步滑落；实现归母净利润 97.85 亿元，同比降低

14.54%，但较 2018 年净利润同比降低 20.32%，降幅有所收窄。 

统计细分子板块营业收入时，对多主业公司进行业务拆分，从细

分子行业板块来看，营收规模最大的为水处理（318.95 亿元），其次

为生态园林（205.74 亿元），营收规模最小的为土壤修复（33.12 亿元）。

从营收增速上看，环卫营收增速受益于垃圾分类带来的收运需求提

振，增速最高，为 266.91%，其次为土壤修复，增速为 36.29%、固废

处理 35.63%，高景气度子行业仍保持了较高增长。 

归母净利润方面，规模最大的为水处理（43.81 亿元），其次为固

废处理（26.14 亿元）。增速方面，仅水处理、生态园林增速下降，生

态园林净利润增速下降 90.20%，较 2018 年净利润 26.08%降幅进一步

下降。土壤修复、环卫、环境监测净利润增速较大，分别为 40.44%、

28.21%、18.45%。 

三、行业近期热点信息 

广东省公示 2019 年中央财政环保专项资金安排计划（来源：广东省

生态环境厅） 

广东省公示 2019 年中央财政环保专项资金安排计划、绩效目标

和任务清单，其中臭氧达标攻坚拟安排金额 1 亿元，无废城市建设（深

圳）拟安排资金 2000 万元，重金属污染防治项目拟安排资金 3000 万

元，固体废物堆场环境整治工作拟安排 3300 万元，企业用地调查、

土壤监测能力建设、农用地土壤分类管理及土壤环境管理体系、防止

建设等工作拟安排 7900 万元，农村环境整治资金拟安排 1.09 亿元。 

国务院常务会议明确加快专项债发行使用力促有效投资（来源：中国

经济网） 

9 月 4 日，国务院常务会议确定加快地方政府专项债券发行使用

的措施，明确提前下达明年部分新增额度并扩大使用范围，重点用于

铁路、轨道交通、城市停车场等交通基础设施，城乡电网、天然气管

网和储气设施等能源项目，农林水利，城镇污水垃圾处理等生态环保

项目，职业教育和托幼、医疗、养老等民生服务，冷链物流设施，水
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电气热等市政和产业园区基础设施。地方政府专项债作为积极财政的

重要工具，将发挥其作用托底基建投资和保障重点项目资金。 

《重庆市“无废城市”建设试点实施方案》通过专家评审（来源：重

庆市生态环境局） 

生态环境部会同国家发展改革委、住建部、卫生健康委等部际协

调小组成员单位，在京组织专家对重庆市无废城市建设试点实施方案

进行了正式评审。《方案》结合了重庆主城区工业基础雄厚、旅游餐

饮产业发达等区域特色、产业特点和发展趋势，因地制宜明确阶段目

标，细化试点任务，同时充分发挥直辖市立法权优势，推动完善固体

废物管理地方立法。 

 

四、投资建议 

我们统计了环保板块 74 家上市企业，2019H1 环保板块业绩持续

低迷，实现营业收入 1027.71 亿元，仅同比增长 8.87%，较 2018 年业

绩增速 13.74%进一步滑落；实现归母净利润 97.85 亿元，同比降低

14.54%。其中子板块生态园林受去年以来的融资成本增加、资金问题

导致的项目进度减慢等影响，净利润增速下降 90.20%。近期融资政

策不断加码，国常会提出专项债额度提前下达，并扩大使用范围，其

中重点使用领域包括城镇污水垃圾处理等生态环保项目，地方政府专

项债作为积极财政的重要工具，有望发挥其作用托底基建投资和保障

重点项目资金。央行采用的“普降+定向”降准也将增加资金流动性。

PPP 综合信息平台数据显示，2019H1 管理库净增落地项目投资额行

业分布中，市政工程、生态建设仍在前列，随着清库力度持续，规范

化不断推进，PPP 项目绩效评定指标体系建设进一步完善，增强了其

运营属性。在融资环境环境改善预期下，看好 PPP 项目中的运营资产。
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