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1.行业动态&公司新闻 

1.1 同程艺龙：发布《2019 中秋假期居民出行出游趋势

报告》 

日前，同程艺龙与同程旅游联合发布了《2019 中秋假期居民出行出游趋势报告》

（下称《报告》），基于同程艺龙出行大数据及同程旅游休闲度假大数据对中秋假

期期间居民的出行和出游趋势进行了预测。《报告》预测，国内民航及铁路客流

量在中秋小长假到来前三天即有显著上升趋势，节前客流高峰预计将出现在 9 月

12 日。相比节前，节后的返程客流高度集中，9 月 15 日当天的机票平均价格将

达到假期期间的峰值水平，国际机票与国内机票保持了大致相同的票价波动走

势。基于同程艺龙机票大数据所做的民航客流流向趋势分析显示，中秋假期期

间，民航国内航线的热门出发地主要有上海、北京、昆明、深圳、西安、广州、

重庆、成都等，热门目的地主要有上海、昆明、北京、西安、深圳、重庆、广

州、成都等。铁路方面，预计北京、上海、广州、深圳、杭州、苏州、西安、南

京、郑州等地火车站客流量较大，客流流向呈现明显的“潮汐”特征，客流结构

主要以探亲流为主，其次是旅游客流。中秋假期期间（9 月 10 日至 9 月 15 日）

全国主要城市的酒店及非标准住宿设施（客栈、民宿等）的入住客流量呈现先升

后降的趋势，节前从 9 月 11 日开始客流量快速上升，中秋节当天是三天小长假

的客流高峰，客流量占整个小长假的近六成。从 9 月 14 日开始，全国主要城市

酒店住宿客流开始快速回落。 

资料来源：品橙旅游 

1.2 万事达：公布 2018 年度全球目的地城市指数，中国

成全球第二大游客来源地 

根据万事达卡（Mastercard）公司 9 月 4 日公布 2018 年度全球目的地城市指数

（ Global Destination Cities Index，简称 GDCI) 。2018 年 GDCI 指数对公开

的游客数量和消费数据进行专门分析，最终对全球200个城市进行排名。泰国首

都曼谷过夜国际游客数量超过 2200 万人，连续第四年成为全球第一大目的地城

市。巴黎和伦敦分别位列第二、三位。前十名城市中，除了伦敦的过夜游客数量

在 2018 年同比下滑近 4%以外，其他城市均实现了增长。在对 2019 年过夜游客

数量增幅的预测中，榜单预计东京的增幅最大（+10.02%）。阿联酋人口最多的
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城市——迪拜成为全球游客人均消费最高的城市，平均每位游客每天的花费高达

553 美元，远远超过了排名第二位的巴黎（人均每天花费 296 美元）以及第三位

的新加坡（人均每天花费 272 美元）。此外，从游客总消费金额来看，迪拜在

2018 年同样以 308.2 亿美元的消费金额高居榜首，沙特阿拉伯的麦加以 200.9

亿美元的总消费金额位列第二，泰国曼谷位列第三位，总消费金额 200.3 亿美

元。对比去年，2018 年迪拜从总消费金额和人均每天消费金额两项数据均有增

长，2017 年分别是 297 亿美元和人均每天花费 537 美元。中国跃升为全球第二

大游客来源地：中国大陆游客的数量自 2009 以来经过了六连跳，跃升为全球第

二大游客来源地，仅次于美国。 

资料来源：华丽志 

1.3 携程：Q2 净营收 87 亿元，营业利润同比增长超 8

成 

北京时间 9 月 10 日，携程发布了今年第二季度的财务业绩。财报数据显示：携

程净营业收入达到了 87 亿元人民币，同比增长 19%；营业利润为 13 亿元人民

币，同比增长 84%。这两项财务数据，均超华尔街此前的预期。对于本季度的

业绩，携程 CEO 孙洁说，“我们的团队将继续拓展产品覆盖的深度和广度，提

高服务质量，并在海内外市场扩张品牌影响力。我们对中国和全球旅游行业的长

期发展前景抱有信心和期待。”数据显示，受益于运营效率的提升，第二季度非

美国通用会计准则的营业利润率为 20%，相比去年同期的 16%、上一季度的

17%均有上升，并超过华尔街 17%-18%的预期。这也是近几年来表现最好的第

二季度利润率。效率提升对业绩增长起到了明显的助推作用。数据显示，第二季

度销售与市场营销费用为 21 亿元人民币，占净营业收入的 24%，同比和环比均

下降。与此同时，在连续降低营销投入的情况下，携程整体仍保持着月活跃用户

的稳定增长，并不断从市场上获得新客户。业务层面看，携程的住宿预订营业收

入为 34 亿元人民币，同比增长 21%，实现连续第 6 个季度 20%以上的增长。其

中，低星酒店间夜连续5个季度同比上升超50%。受益于国际机票预订的强劲需

求和地面交通业务量的增长，携程的交通票务营业收入为 34 亿元人民币，同比

增长 13%。另外，旅游度假业务营业收入为 11 亿元人民币，同比增长 25%；商

旅管理业务营业收入为 3 .09 亿元人民币，同比增长 21%。携程还在财报中披

露，其在中国低线城市正进一步扩大市场份额。从财报显示的门店运营数据来

看，第二季度单日营业额峰值突破 1.2 亿元人民币。 
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资料来源：品橙旅游 

1.4 四川：百余文旅重大项目开工，总投资额 2190 亿元 

四川省 2019 年文化和旅游重大项目开工仪式 9 月 6 日在峨眉山市举行。此次集

中开工的 103 个重大项目，遍布全省 18 个市州，总投资额高达 2190 亿元，包

括了景区、酒店、旅游综合体等传统项目，也涵盖了文创产品、创意设计、研学

旅行、情感旅游等新产品和新业态。据了解，本次集中开工的项目呈现投资规模

较大、总体质量较高、民间资本占比较高三大特点。同时，各市州充分发挥各自

优势，突出了四川省“一核五带”文旅发展布局，体现文旅融合发展。其中，成

都文旅经济发展核心区 4 个项目投资额达 232.7 亿元；环成都文旅经济带数量最

多，40 个项目的投资额占全省总投资额的 37.5%；川南文旅经济带、川东北文

旅经济带、攀西文旅经济带的项目投资额分别约占全省总投资额的 21%、11%

和 20%。在同日举行的第五届中国（四川）国际旅游投资大会和第六届四川国际

旅游交易博览会开幕式上，共有 64 个重大文旅投资项目集体签约，签约金额

1224 亿元。其中，四川省旅投集团与腾讯游戏“王者荣耀”团队签署协议，双

方将携手打造以动漫特色主题为产业核心，集旅游休闲、动漫文创、电竞开发为

一体的动漫文创产业基地——天府国际动漫城。该项目预计将投资 50 亿元，规

划建设动漫乐园、动漫学院、动漫酒店、创客基地、地标动漫场馆、动漫商业街

等六大产业板块，致力成为泛二次元人群文化交流及动漫文创产业核心聚集地。 

资料来源：：品橙旅游 

1.5 华住旗下非标住宿“城家”完成近 3 亿美元 A 轮融

资 

9 月 9 日消息，华住集团旗下非标住宿品牌“城家”正式宣布完成总额近 3 亿美

元的 A 轮融资。本轮融资由博裕资本领投，云锋基金、华住集团、雅诗阁有限公

司（以下简称“雅诗阁”）、建银国际等机构跟投，华兴资本担任本轮融资的独家

财务顾问。城家本次融资创下了集中式长租公寓单次融资金额的记录，代表着财

务投资人、产业投资人、金融系投资人及市场各界对于城家的能力和价值的高度

认可。本轮融资的资金将进一步用于核心城市物业开发、品牌投入以及渠道与技

术平台开发。在物业开发层面，目前城家已经形成轻重结合的模式，除了租赁、

托管大量物业外，还将通过收购持有一些物业，快速地扩大资产规模。城家成立

于 2015 年，是华住集团在非标住宿领域的重要布局，由华住集团总裁金辉担任
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董事长兼 CEO，目前已发展出公寓、酒店、服务三大产品线、八大品牌，致力于

为中国核心城市的新一代年轻人群打造“公寓+酒店+服务”的现代物理空间，成

为领先的中国公寓住宿运营商。目前，城家重点布局北上广深等一线城市，已布

局 100 多家物业，拥有房源数超过 20,000 间。公司通过行业内首创的长短租结

合的系统，让长租公寓的碎片房间有效得以利用，真正解决了公寓行业运营成本

高、空置率高的风险。“长短租结合不是什么了不起的难事，难的是背后运营系统

和 IT 系统的建立”，CEO 金辉说，“数据和技术驱动是城家的未来核心。” 

资料来源：投资界 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

601007 金陵饭店 

通过关于聘任公司总

经理和副总经理的议

案 

金陵饭店股份有限公司（以下简称“公司”）第六届董事会第十二次会议于 2019

年 9 月 6 日在南京金陵饭店以现场表决方式召开。会议应到董事 10 名，实到

董事 10 名。根据公司董事长李茜女士的提名，聘任金美成先生为公司总经理，

任期同本届董事会任期。根据公司总经理金美成先生的提名，聘任杨晓岗先生

和刘祖元先生为公司副总经理，任期同本届董事会任期。 

002306 ST 云网 
关于公司副总裁辞职

的公告 

报告期内，公司实现营业收入 16,998.87 万元，比上年同期 19,047.54 万元减少

2,048.67 元，减幅 10.76%；实现归属于上市公司股东的净利润 825.45 万元，比

上年同期 2,013.84 万元减少 1,188.39 万元，减幅 59.01%；实现归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润 351.04 万元,比上年同期 1,433.28 万元减少

1,082.24 万元,减幅 75.51%。 

000796 凯撒旅游 
关于股东减持公司股

份的公告 

海航凯撒旅游集团股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）接到股东

宁波凯撒世嘉资产管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“宁波凯撒”）通知，

获悉股东于 2019 年 9 月 5 日将其持有的本公司股票通过大宗交易进行减持本

次减持完成后，凯撒世嘉及其一致行动人合计持有公司股票 232,711,488 股，

占公司总股本的 28.98%。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 1.13%，餐饮旅游板块下跌0.81%，行业跑输市

场 1.94 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，景区下跌 0.87%，旅行

社下跌 1.01%，酒店上涨 0.97%，餐饮下跌 1.97%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，众信旅游、九华旅游和锦江酒店本周领涨，广州酒家、国旅联合和西

安饮食本周领跌。 

表 2：cs餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

众信旅游 3.64% 广州酒家 -3.99% 

首旅酒店 2.59% 腾邦国际 -3.57% 

凯撒旅游 8.68% 中国国旅 -3.40% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周餐饮旅游板块表现弱于大盘，四个子行业中仅酒店上涨。整体来看，目前板

块整体估值仍然合理，作为朝阳行业发展空间依然广阔，长期向好的逻辑并未改

变，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从以下几个维度选择

个股：其一，优选逻辑清晰且业绩确定性强的免税行业；其二，关注估值处于历

史相对低点且业绩具备较大弹性的酒店行业龙头；其三，当前门票降价预期下对

门票收入依赖较低且具备异地复制可能的优质景区类公司。综上，我们推荐中国
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国旅（601888）、锦江股份（600754）、宋城演艺（300144）以及广州酒家

（603043）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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