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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

中秋消费市场月饼、白酒、大闸蟹唱主角 

中石化加油站开卖咖啡 

蒙牛推国内首款安神牛奶“晚上好”，抢占 3000+亿助眠市场 

确保未来供给 乳企抢占优势资源 

 上市公司重要公告 

双塔食品：发布关于研发新产品豌豆蛋白素肉月饼的公告 

金字火腿：发布关于产品价格调整的公告 

伊利股份：发布关于调整 2019 年限制性股票激励计划(草案)相关事项的公告 

绝味食品：发布关于“绝味转债”开始转股的公告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 9 月 4

日，主产区生鲜乳平均价为 3.69 元/公斤，环比微增 0.3%，同比上涨 7.6%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至

相对低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。

截至 9 月 6 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 65.84 元/千克、

27.18 元/千克、36.61 元/千克，分别同比变动 155.09%、92.77%、70.12%，

同比均有明显增幅，价格继续创阶段性新高，长期来看猪价整体仍将继续反

弹。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 1.13%，食品饮料板块下跌 2.92%，行业跑

输市场 4.05 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，白酒下跌 5.12%，

其他饮料上涨 0.46%，食品上涨 1.18%。 

个股方面，惠发食品、三只松鼠及酒鬼酒涨幅居前，绝味食品、泸州老窖及

今世缘跌幅居前。 

 投资建议 

本周食品饮料板块收到大盘风格转换影响，表现相对弱势。此外，近期有部

分区域经销商反馈高端白酒批价出现一定回调，或许是本周白酒板块震荡的

主要原因。我们认为，中秋前后高端白酒放量，批价有所波动属于正常情况

且在合理范围，短期不宜过度解读，中长期则需要继续观察。目前高端白酒
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仍是确定性较高的板块，震荡之中或存机遇，建议积极配置。在大众品方面，

建议长期关注基础消费品品牌化机遇，排除短期扰动对个股的影响，寻找各

细分领域的成长龙头。此外，本周伊利发布股权激励修订方案，本次方案调

整提高了 ROE 考核目标，新增最低分红比例，减少股权激励股票份额，修正

后的方案体现了公司积极的态度，估值有望得到修复，建议关注。综上，我

们仍给予行业“看好”的投资评级，推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、

伊利股份（600887）以及涪陵榨菜（002507）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

中国酒业新闻 
中秋消费市场月饼、白

酒、大闸蟹唱主角 

“小饼如嚼月，中有酥和饴。默品其滋味，相思泪沾巾。”中秋将至，阖家团圆时

总少不了诗酒助兴，漂泊在外也可借月饼一解相思。作为中秋文化的重要载体，

月饼、白酒、大闸蟹自然成为中秋消费市场的主角。就月饼市场而言，百元价位

仍是主流，现烤月饼初成规模，文创跨界掀起新一轮“国潮”;白酒市场上，“茅

五洋”仍是消费者心头好，80 后已成主力消费人群;大闸蟹方面，阳澄湖大闸蟹因

捕期未到，缺席今年中秋，蟹卡、提货券已是“未捕先红”，其他水域的大闸蟹倒

是可以先解解嘴馋。 

 

食品商务网 中石化加油站开卖咖啡 

9 月 3 日，中石化易捷发布全新品牌“易捷咖啡”，首店落户苏州，中国石化的加

油站咖啡正式面市。易捷咖啡是加油站便利店业务“外送+到店消费”新零售模式

的创新。“易捷咖啡”是中石化易捷集团基于新零售理念，推出的全新自有咖啡品

牌。易捷咖啡打造了 3 种不同定位的系列产品，即 92#（黑白咖啡）、95#（时尚

特饮）、98#（精品系列），与中石化加油站场景完美契合。 

 

食品商务网 

蒙牛推国内首款安神牛

奶“晚上好”，抢占 3000+

亿助眠市场 

据媒体消息，蒙牛于近期推出了黑科技助眠的牛奶产品“晚上好”，这款产品以牛

奶为基底，每瓶 200ml 添加 240mg 的天然安神解压成分γ-氨基丁酸，也就是我

们常听到的“GABA”，还有酸枣仁、茯苓粉、舒缓草本洋甘菊等具有安神效果的

植物或食材，以药食同源的概念来助力提高睡眠质量。根据博思数据发布的

《2018-2023 年中国睡眠医疗市场分析与投资前景研究报告》中指出，在 2017

我国改善睡眠产业市场规模约为 2797 亿元，其中睡眠保健品为 128 亿，睡眠药

物为 134 亿，睡眠服务 35 亿，但睡眠器械达到了 2500 亿元，约占据了市场 90%。 

 

中国食品报 
确保未来供给 乳企抢占

优势资源 

全国生鲜乳监测监管系统显示，2010 年至 2018 年底，我国收奶站从 1.3 万家减

少到 4540 家；农业农村部数据显示，2018 年底牧场数量比 2017 年减少约 15%。

同时，新建牧场在当前的政策下越来越难以通过审批，乳企之间可抢占的资源数

量逐年减少。为确保未来奶业资源的供给，为企业高速增长保驾护航，抢先占有

优势资源在企业发展战略中的地位越来越重要，尤其是头部企业。因此，出现抢

奶现象也就不足为奇了。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002841 双塔食品 
关于研发新产品的

公告 

烟台双塔食品股份有限公司（以下简称“公司”或“双塔食品”）近期经过持续

合作研究，研发出了豌豆蛋白素肉月饼、豌豆蛋白素肉馅料部分产品，上述新

产品的研发填补了国内豌豆蛋白素肉领域的空白，丰富了公司产品结构、延伸

了产业链条。将对公司未来的市场拓展、业绩成长有积极意义，对公司未来经

营业绩的影响尚取决于相关政策、实际市场销售情况。 

 

002515 金字火腿 
关于产品价格调整

的公告 

由于近期猪肉价格不断上涨，综合考虑原料成本及市场需求等因素，金字火腿

股份有限公司（以下简称“公司”）决定从 2019 年 9 月 4 日开始对公司系列产

品的销售价格进行调整，调整幅度为在原价基础上上调 10%-30%。公司目前

尚无法判断本次调整销售价格对 2019 年度业绩的具体影响。敬请广大投资者

注意投资风险。特此公告。 

 

600887 伊利股份 

关于调整 2019 年

限制性股票激励计

划(草案)相关事项

的公告 

为了更好地发挥股权激励的约束和激励作用，向投资者传递公司对长期内在价

值的坚定信心，公司根据相关法律法规的规定及公司实际情况，进一步优化公

司股权激励计划。公司于 2019 年 9 月 6 日召开第九届董事会临时会议，审议

并通过了《关于调整<内蒙古伊利实业集团股份有限公司 2019 年限制性股票激

励计划（草案）>及其摘要的议案》等议案。 

    

603517 绝味食品 
关于“绝味转债”

开始转股的公告 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2018]2222 号文核准，公司于 2019 年 3

月 11 日公开发行了 10,000,000 张可转换公司债券，每张面值 100 元，发行总

额 100,000 万元，期限 6 年。经上海证券交易所自律监管决定书[2019]49 号文

同意，公司 100,000 万元可转换公司债券于 2019 年 4 月 2 日起在上海证券交

易所挂牌交易，债券简称“绝味转债”，债券代码“113529”。根据《上海证券

交易所股票上市规则》有关规定及《绝味食品股份有限公司公开发行 A 股可转

换公司债券募集说明书》以下简称“《募集说明书》”）的约定，公司该次发行的

“绝味转债”自 2019 年 9 月 16 日起可转换为本公司股份。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 9 月 4 日，

主产区生鲜乳平均价为 3.69 元/公斤，环比微增 0.3%，同比上涨 7.6%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 

资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至相对

低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势，猪肉价格已创年内新高。截至 9 月

6 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 65.84 元/千克、27.18 元/千克、

36.61 元/千克，分别同比变动 155.09%、92.77%、70.12%，同比均有明显增幅，

价格继续创阶段性新高，长期来看猪价整体仍将继续反弹。 

图 3：22 省生猪价格及其变动趋势 图 4：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 1.13%，食品饮料板块下跌2.92%，行业跑输市

场 4.05 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，白酒下跌 5.12%，其他

饮料上涨 0.46%，食品上涨 1.18%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，惠发食品、三只松鼠及酒鬼酒涨幅居前，绝味食品、泸州老窖及今世

缘跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前五名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后五名 周涨跌幅（%） 

惠发食品 12.88% 绝味食品 -7.35% 

三只松鼠 10.49% 泸州老窖 -7.15% 

酒鬼酒 7.70% 今世缘 -6.58% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周食品饮料板块收到大盘风格转换影响，表现相对弱势。此外，近期有部分区

域经销商反馈高端白酒批价出现一定回调，或许是本周白酒板块震荡的主要原因。

我们认为，中秋前后高端白酒放量，批价有所波动属于正常情况且在合理范围，

短期不宜过度解读，中长期则需要继续观察。目前高端白酒仍是确定性较高的板

块，震荡之中或存机遇，建议积极配置。在大众品方面，建议长期关注基础消费

品品牌化机遇，排除短期扰动对个股的影响，寻找各细分领域的成长龙头。此外，

本周伊利发布股权激励修订方案，本次方案调整提高了 ROE 考核目标，新增最

低分红比例，减少股权激励股票份额，修正后的方案体现了公司积极的态度，估

值有望得到修复，建议关注。综上，我们仍给予行业“看好”的投资评级，推荐

五粮液（000858）、今世缘（603369）、伊利股份（600887）以及涪陵榨菜（002507）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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