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国庆档电影上映在即，预期票房高增+板块
估值低位，再次提示密切关注院线板块及相
关内容公司投资机会 
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01 国庆档电影上映在即，预期票房高增+板块估值低位，
再次提示密切关注院线板块及相关内容公司投资机会 

 【民生传媒】国庆档电影上映在即，预期票房高增+板块估值低位，再次提示密切关注院线板块
及相关内容公司投资机会 

国庆档优质电影云集，建议密切关注院线板块。今年国庆档电影集中于献礼片和动画片，
目前期待值最高的几部影片分别为：《攀登者》（吴京主演，9.30）《中国机长》（博纳"
献礼三部曲"，9.30）《我和我的祖国》（众星云集，9.30），我们认为暑期档主旋律影片《
烈火英雄》16.6亿的高票房有效验证了优质主旋律电影的票房号召力，预测三部影片累计票
房体量40亿以上。 
去年同期低基数叠加今年优质内容，预计十月票房同比增长70%以上。18年《李茶的姑妈》
表现不及预期拉低国庆档（20.2亿，同比-20%）和10月（33.7亿，同比-30%）整体票房，我
们估算今年三部献礼片实现票房40亿+，占10月总票房60%~70%，测算10月票房增速在70%
以上。 
投资建议：板块估值处历史低位，配置安全边际高。一季度以来院线股整体回调主因行业
处供给侧产能出清阶段+个股业绩增速较大幅下滑，根据中报披露后股价表现我们认为基本
面业绩增速下滑已被较充分预期，目前板块估值处于历史低位，配置安全边际高，建议积
极关注低估值院线个股及国庆档相关内容公司。建议关注院线板块低估值龙头万达电影、
三四线影院代表横店影视、优质国企白马中国电影，同时建议关注《攀登者》出品发行公
司上海电影。 
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• 分析师简介 

 

刘欣，民生证券文化传媒&海外互联网首席分析师，中国人民大学汉青高级经济与金融研

究院硕士，2019年1月加入民生证券。 
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以报告发布日后的12个月内
行业指数的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅5%以上 
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