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 [Table_Title] 

油气装备服务行业跟踪 

内外因素共筑行业景气向上基石 
[Table_Summary] 核心观点： 

沙特石油设施遇袭，或将削减一半石油生产：根据新浪美股 9 月 14 日报道，

此前沙特的石油生产设施遭到了无人机袭击，引发大火，导致石油生产中

断。引发的石油停产大约损失每天 500 万桶原油，大约占全球原油日产量

的 5%。2019 年以来，国际原油供应端受 OPEC 坚定减产和美国出口供应

不断增多的影响，总量变化不大；而国际原油需求端预期则受经济前景疲

软影响，未来可能增长放缓。在此背景下，国际油价 2019 年以来保持震荡

走势，布伦特原油价格在 55 美金/桶~75 美金/桶之间波动。此次沙特遇袭

事件将在产能修复前给全球原油供需带来新的变化，地区事件影响依然是

影响油价的重要因素之一。 

国内油气开发景气持续向上：虽然国际油价波动，但国内油气开发自 2017

年以来，在国家能源安全战略要求下，景气持续向上。根据根据“三桶油”

年报，2019 年勘探开发资本开支计划合计 3,431-3,510 亿元，同比增长

14.56%-17.2%，其中，中国石油（601857.SH）/中国石油股份（00857.HK）

计划支出 2,282 亿元（不包括地质与地球物理勘探费用），在 2018 年同比

大幅增长 21.05%的基础上 2019 年继续同比增长 16.37%；这个资本开支

计划超过了 2014 年油价 100 美金/桶时期的最高点，也是中石油的历史最

高支出计划。其中，非常规能源开发是中石油资本开支投入的重点领域。

根据中国石油官网报道，9 月 9 日至 12 日，中石油集团董事长在四川地区

专题调研天然气业务发展情况时强调，要深入贯彻习近平总书记大力提升

国内油气勘探开发力度的重要指示批示精神，全力做好川渝地区油气勘探

开发工作，加快推进四川盆地天然气增储上产，切实扛起保障国家能源安

全责任担当。根据四川日报报道，中国石油西南油气田提出了到“2020 年

建成 300 亿立方米战略大气区，2025 年产气量 500 亿立方米，2035 年产

气量达到 700 亿立方米”的目标。 

投资建议：在能源安全战略提升、国内能源投资加码的背景下，我国油服

行业迎来政策与市场双重拐点，非常规能源开发不断提速，对国内相关设

备和服务的形成旺盛需求，行业景气不断提升。建议重点关注报表修复完

善、业绩改善趋势明显的能源装备上市公司，在油服装备服务领域重点推

荐龙头公司杰瑞股份。 

风险提示：原油具有多重属性，其价格波动具有较高不确定性；由于宝石

机械等行业竞争者增加带来行业竞争加剧风险；外汇波动带来汇兑风险。 
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[Table_impcom] 重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 货币 
最新 最近 

评级 
合理价值 EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

收盘价 报告日期 （元/股） 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

杰瑞股份 002353 CNY 26.95 2019/08/04 买入 32.48 1.16 1.39 23.23 19.39 17.41 13.12 11.6 12.2 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：表中估值指标按照最新收盘价计算 
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 [Table_ResearchTeam] 广发机械行业研究小组 

罗立波： 首席分析师，清华大学理学学士和博士，6 年证券从业经历，2013 年进入广发证券发展研究中心。 

刘芷君： 资深分析师，英国华威商学院管理学硕士，核物理学学士，2013 年加入广发证券发展研究中心。 

代 川： 分析师，中山大学数量经济学硕士，2015 年加入广发证券发展研究中心。 

王 珂： 分析师，厦门大学核物理学硕士，2015 年加入广发证券发展研究中心。 

周 静： 上海财经大学会计学硕士，2017 年加入广发证券发展研究中心。 

孙柏阳： 南京大学金融工程硕士，2018 年加入广发证券发展研究中心。 
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