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——石油化工行业周报（20190915） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存减少 691 万桶，美国石油钻机减少 5 座到 733 座，美元指

数下跌 0.22%，布伦特原油价格下跌 2.10%，WTI 原油价格下跌 3.01%。 

沙特阿美位于Abqaiq和Khurais两个油田的两处主要石油设施受也门胡塞武装

的袭击暂时停产，减产幅度高达 570 万桶/日。有消息报道这些石油设施有望在

2 天内被修好。近期沙特出人意料地撤换了能源部长，并在沙特阿美 IPO 问题

上取得了进展，存在主动提升油价的意愿。因伊朗原油出口被美国制裁、中国

减少从美国进口原油以及国内原油进口量持续增长，我国从沙特进口的原油占

比于近期增长到 17%，或威胁到我国原油进口安全。我们认为保障能源安全仍

然需要加大国内原油勘探开发的力度，着力降低开采成本提高产量，建议关注

从事海上油气及页岩油气等非常规能源勘探开采的企业，相关标的有石化油服、

杰瑞股份、贝肯能源、中海油服、石化机械等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 2.05%。上证综指上涨 1.05%,中小

板指数上涨 0.99 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：新

奥股份上涨 21.00%、厚普股份上涨 11.06%、吉艾科技上涨 9.28%、中天能源

上涨 7.82%、恒力股份上涨 7.38%。 

 公司动态 

新奥股份（600803）拟通过资产置换、发行股份及支付现金的方式向新奥国

际及精选投资购买其持有的新奥能源（2688.HK）合计 3.69 亿股股份，并采

用询价方式向不超过 10 名特定投资者发行股份募集配套资金；华峰氨纶

（002064）拟向华峰新材全体股东华峰集团、尤小平、尤金焕、尤小华发行

股份及支付现金购买其合计持有华峰新材 100%的股权。  

 行业动态 

沙特阿美在 Abqaiq 和 Khurais 两个油田的两处主要石油设施受也门胡塞武装

的袭击暂时停产，这将导致近一半的石油产量被削减，减产幅度高达 570 万

桶/日（Wind 资讯）；据全球能源新闻网，道达尔、诺瓦泰克和其他项目股东

已经批准了位于俄罗斯吉丹半岛的主要 LNG 开发项目北极 LNG 2 号的最终投

资决定（中国石油新闻中心）；近日发布的《中国天然气发展报告(2019)》预

计，2019 年我国天然气表观消费量将达到 3100 亿立方米左右，同比增长约

10%（中国石油新闻中心）。本周丁酮、苯乙烯、碳 4、丁二烯、MTBE 的价格

分别上涨 5.85%、3.61%、3.52%、3.46%、2.38%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 2.05%。上证综指上涨 1.05%,中小

板指数上涨 0.99%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：新奥

股份上涨 21.00%、厚普股份上涨 11.06%、吉艾科技上涨 9.28%、中天能源

上涨 7.82%、恒力股份上涨 7.38%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 -2.10% 

2 NYMEX 轻质原油 -3.01% 

3 NYMEX 天然气 5.01% 

4 美元指数 -0.22% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） -691.2 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 丁酮（甲乙

酮） 
苯乙烯 碳 4 

丁二烯（华

东） 
MTBE 

价格涨幅 7.56% 5.24% 5.01% 3.10% 2.65% 

产品 环氧丙烷 软泡聚醚 丙烯 

高密度聚乙

烯

HDPE(DGDA6

098) 

乙烯 

价格跌幅 -3.05% -2.06% -1.81% -1.69% -1.54% 

产品价差 甲乙酮-混

合碳 4 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

环氧乙烷

-0.73*乙烯 

聚丙烯-丙

烯 

丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯

酸 

价差涨幅 22.23% 6.58% 4.29% 3.81% 1.04% 

产品价差 乙烯-石脑

油 

顺丁-丁二

烯 

甲苯-石脑

油 

二甲苯-石

脑油 

丙烯-石脑

油 

价差跌幅 -14.71% -13.70% -8.31% -7.43% -7.04% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： PTA  图 7： 碳四 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： PTA-0.655*二甲苯  图 9： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 10： 丙烯-石脑油  图 11： 甲苯-石脑油 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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二、本周要点 

1.行业动态 

1、据普氏能源，美国能源信息署(EIA)周二发表的统计数据显示，由于沙特阿

拉伯、阿联酋、尼日利亚和伊拉克的增产抵消了委内瑞拉和利比亚的减产，欧

佩克 8月份石油日产量平均为 2971 万桶，比 7月份的平均日产量增加了 23 万

桶。（中国石化新闻网） 

2、据路透社，中国 8月份的原油进口量较上月增长了约 3%，原因是尽管石油

产品持续过剩，需求不温不火，但炼油利润出现回升。GAC 数据显示，8 月份

原油装运量为 4217 万吨，7 月份为 4104 万吨，去年 8 月为 3838 万吨，同比

增长 9.9%。（中国石化新闻网） 

3、据普氏能源，美国能源信息署(EIA)周二把其对今年全球石油日需求增长的

预期削减了 10 万桶，下调到了 89 万桶，这将是 2011 年以来首次低于 100 万

桶。EIA 已连续 7个月下调了其对今年全球石油需求增长的预期，今年年初 EIA

曾预计今年全球石油需求将日增 150 万桶。（中国石化新闻网） 

4、据世界石油，海上作业委员会(OOC)石油和天然气区块链财团授予 Data 

Gumbo 公司第一份合同，在水运输中实施试点区块链。该试验是第一次在全行

业范围内使用区块链本地网络进行水运，该财团将利用 GumboNet 的能力实现

实时数据透明度和准确性，以及合同支付的自动化。该试验正在巴肯页岩进行。

（中国石化新闻网） 

5、据普氏能源，英国天然气批发价格周三上午有所回落，周二的市场踩踏事

件尘埃落定，导致 NBP 期货合约出现 10 多年来最大涨幅。中国石化新闻网） 

6、据油气杂志，贝克休斯公司（BHI）9 日公布的统计数据显示，8 月份国际

在用钻机数为1138部，比 7月份减少了24部，但比去年8月份增加了130部。

8 月份国际海上在用钻机数为 244 部，比 7 月份减少了 11 部，比去年 8 月份

增加了 32 部。（中国石化新闻网） 

7、据今日油价，自从欧佩克开始限制石油生产以来，伊拉克这个仅次于沙特

阿拉伯的欧佩克第二大产油国，在过去两年半的时间里几乎每个月都超过产量

上限。但是现在伊拉克说它已经准备好减产。（中国石化新闻网） 

8、据烃加工，GlobalData 的数据显示，预计北美将在 2019 年至 2023 年间在

计划和宣布的(新建)项目中推动小型液化天然气液化能力的增长，约占总增长

的 47%。（中国石化新闻网） 
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9、据全球能源新闻网，道达尔、诺瓦泰克和其他项目股东已经批准了位于俄

罗斯吉丹半岛的主要 LNG 开发项目北极 LNG 2 号的最终投资决定(FID)。该项

目年产能为 1980 万吨，预计到 2023 年将出口第一批液化天然气货物，第二和

第三条生产线将分别于 2024 年和 2026 年启动。（中国石油新闻中心） 

10、据普氏能源资讯，欧佩克月度调查报告显示，周一上午，亚洲迪拜原油期

货价差扩大，在欧佩克严格遵守减产规定后，含硫原油有望迎来一个看涨的月

份。（中国石油新闻中心） 

11、为进一步优化消费环境，挖掘城乡消费潜力，日前，国务院办公厅印发《关

于加快发展流通促进商业消费的意见》。关于成品油方面，《意见》提到，扩大

成品油市场准入。《意见》中提及，取消石油成品油批发仓储经营资格审批，

将成品油零售经营资格审批下放至地市级人民政府。（中国石油新闻中心） 

12 近日发布的《中国天然气发展报告(2019)》预计，2019 年我国天然气表

观消费量将达到 3100 亿立方米左右，同比增长约 10%。随着我国天然气消费

市场的不断成熟，未来工业燃料、城市燃气、发电用气将呈现“三足鼎立”局

面。（中国石油新闻中心） 

13、近日，中国石油和化学工业联合会发布了 7 月份全行业经济运行报告。7

月石油和化工行业经济运行总体平稳，全国油气和主要化学品生产保持较快增

长，行业投资增速继续加快，消费增长提速，出口明显回升，效益基本稳定。

但是，经济运行下行压力有所加大，市场分化、震荡加剧，成本高位运行，外

部经济环境有恶化迹象。从主要经济指标完成情况看，1～7 月，石油和化工

行业增加值同比增长 4.4%;营业收入 7.05 万亿元，同比增长 2%;利润总额

4234.2 亿元，下降 16.6%;进出口总额 4194.2 亿美元，增长 0.6%;全国原油天

然气总产量 2.02 亿吨(油当量)，增长 4.7%;主要化学品总产量增长约 4.9%。

（中国石油新闻中心） 

14、据新华社报道，当地时间 9 月 14 日，沙特国有石油企业阿美的两处主要

石油设施遭到无人机攻击，引发大火，也门胡塞武装宣布对此负责。沙特能源

部长表示，袭击导致 Abqaiq 和 Khurais 两个工厂暂时停产，这将导致近一半

的石油产量被削减，减产幅度高达 570 万桶/日。Abqaiq 油田的停产将震动全

球能源市场，来自该国数个大油田的原油在运往出口终端之前在此经过加工。

Khurais 是沙特阿拉伯第二大油田所在地，日产能 145 万桶。Abqaiq 有一个石

油加工中心，处理着沙特阿拉伯三分之二的石油生产。美国能源情报署（EIA）

的数据显示，Abqaiq 拥有全球最大的石油加工设施和原油稳定厂，原油日产

量超过 700 万桶。（Wind 资讯） 
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2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

新奥股份 资产重组 

公司拟通过资产置换、发行股份及支付现金的方式向新奥

国际及精选投资购买其持有的新奥能源（2688.HK）合计

3.69亿股股份，并采用询价方式向不超过 10名特定投资

者发行股份募集配套资金。本次交易构成关联交易但不构

成重组上市。 

华峰氨纶 资产重组 

公司披露资产重组报告书(草案)，为保证此次交易的顺利

完成，华峰新材将由股份公司变更为有限公司。华峰氨纶

拟向华峰新材全体股东华峰集团、尤小平、尤金焕、尤小

华发行股份及支付现金购买其合计持有华峰新材 100%

的股权，其中 90%的股权以发行股份方式支付，剩余 10%

的股权以现金方式支付。 

海利尔 回购股权 

因公司预留部分限制性股票授予的激励对象方洁因离职

原因，不再具备激励资格，将其已获授但尚未解锁的 3

万股限制性股票由公司按照 14.91元/股加上同期银行存

款利息之和进行回购注销。本次限制性股票回购注销完成

后，公司股本总数将由 169,668,860股变更为

169,638,860股。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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