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动力电池回收渐行渐近 

——环保及公用事业行业周报 
 

 

最近一年行业走势 

 

 行业相 
行业相对表现 
  
表现 1M 3M 12M 

公用事业 5.0 2.7 3.6 

沪深 300 7.5 8.7 22.5 
 
  

相关报告  
《环保及公用事业行业周报：水污染防治仍有

提升空间》——2019-08-26 

《环保及公用事业行业周报：LPR 形成机制

完善促融资成本下降，聚焦化工园区危废及安

全监测》——2019-08-19 

《环保及公用事业行业周报：垃圾分类“满

月”，PPP 项目净增下滑》——2019-08-05 

《环保及公用事业行业周报：水质稳步改善，

重污染停限产拟分类实施》——2019-07-29 

《环保及公用事业行业周报：关注中西部污水

垃圾设施完善，工业园区试点第三方治理》—

—2019-07-22 

《环保及公用事业行业周报：关注中报预期业

绩优良的细分板块及公司》——2019-07-15 

《环保及公用事业行业周报：黑臭水体与

VOCs 治理提速》——2019-07-08 

《环保及公用事业行业周报：水环境质量总体

改善，第二轮环保督察即将启动》——

2019-07-01 

《环保及公用事业行业周报：垃圾分类持续发

酵，关注环保行业新格局》——2019-06-24 

投资要点： 

 本周观点： 

动力电池回收渐行渐近。工信部日前印发《新能源汽车动力蓄电池

回收服务网点建设和运营指南（征求意见稿）》，对锂离子动力蓄电

池、金属氰化物镍动力蓄电池等回收网点建设提出详细要求。征求

意见稿中指出，新能源汽车生产及梯次利用等企业应当建立回收服

务网点，新能源汽车生产、动力蓄电池生产、报废机动车回收拆解、

综合利用等企业可共建、共用回收服务网点。可以看出，动力电池

梯次利用企业与新能源汽车生产企业同为回收服务网点的主要建立

者，梯次利用企业应在本企业梯次利用电池使用的行政区域（至少

为地级）内建立收集型回收服务网点，显示梯次利用企业在回收网

络中的重要地位。 

从需求看，中国铁塔已在全国约 30万基站的备电领域使用梯次电池

约 4GWh，相当于 10 万辆电动乘用车的退役电池量，并在广东惠州等

地规划 6个回收利用区域中心。随着 5G 建设的不断加快和推进，中

国铁塔基站建设将对以梯次利用电池为备电产生持续需求，有望持

续利好动力电池回收行业。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

 本周重点推荐个股： 

【华测检测】现金流优异，利润率重回上升通道。 

【国祯环保】区域环保龙头，拿单能力及运营能力强。 

【维尔利】湿垃圾处理设备龙头企业，充分受益垃圾分类行业红利。 

【中国天楹】收购 Urbaser 奠定固废市场影响力，连续中标垃圾分

类及环卫订单。 

 风险提示：大盘系统性风险；政策风险；公司项目推进进度不达预

期。 
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《环保及公用事业行业周报：电力生产放缓，

国家油气管网公司成立将近》——2019-06-16 

《环保及公用事业行业周报：资源循环利用加

强，垃圾分类有望加速推进》——2019-06-09 

《环保及公用事业行业周报：生态环境监测管

理持续加强，油气管网改革再进一步》——

2019-06-03  
 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-09-12  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

000035.SZ 中国天楹 6.11 0.16 0.29 0.37 38.19 21.07 16.51 增持 

300012.SZ 华测检测 12.09 0.16 0.26 0.32 75.56 46.5 37.78 增持 

300190.SZ 维尔利 8.21 0.29 0.44 0.6 28.31 18.66 13.68 买入 

300388.SZ 国祯环保 9.73 0.51 0.57 0.73 19.08 17.07 13.33 增持 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所  
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1、 上周行业走势强于大盘 

上周上证指数上涨 1.05%，申万公用事业指数上涨 1.39%。各细分板块均有不同

程度上涨，其中环保工程及服务板块上涨 2.43%，燃气板块上涨 1.30%，电力板

块上涨 1.18%，水务板块上涨 0.73%。 

图 1：申万一级行业上周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

2、 动力电池回收渐行渐近 

工信部日前印发《新能源汽车动力蓄电池回收服务网点建设和运营指南（征求意

见稿）》，对锂离子动力蓄电池、金属氰化物镍动力蓄电池等回收网点建设提出详
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图 2：申万公用环保上周涨幅前五名与跌幅后五名个股 

 

资料来源： Wind、国海证券研究所 
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细要求。征求意见稿中指出，新能源汽车生产及梯次利用等企业应当建立回收服

务网点，新能源汽车生产、动力蓄电池生产、报废机动车回收拆解、综合利用等

企业可共建、共用回收服务网点。可以看出，动力电池梯次利用企业与新能源汽

车生产企业同为回收服务网点的主要建立者，梯次利用企业应在本企业梯次利用

电池使用的行政区域（至少为地级）内建立收集型回收服务网点，显示梯次利用

企业在回收网络中的重要地位。 

从需求看，中国铁塔已在全国约 30 万基站的备电领域使用梯次电池约 4GWh，

相当于 10 万辆电动乘用车的退役电池量，并在广东惠州等地规划 6 个回收利用

区域中心。随着 5G 建设的不断加快和推进，中国铁塔基站建设将对以梯次利用

电池为备电产生持续需求，有望持续利好动力电池回收行业。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

3、 个股动态 

表 1：上周环保及公用事业各板块公司个股动态 

公司 主要动态 披露日期 动态内容 

水务 

电力 

中闽能源 项目核准 190913 

公司富锦市1×30MW农林生物质热电联产项目获得核准。

项目建设地点为富锦市二龙山镇长发村，项目总投资

32435 万元。 

环保 

*ST 菲达 
全资子公司整体

转让 
190913 

以不低于股东全部权益评估价值 3878.27 万元的价格整

体转让江苏海德节能科技有限公司，交易对象为浙江省

浙商资产管理有限公司（或其下属公司）。 

燃气 

资料来源：公司公告，国海证券研究所 

4、 风险提示 

1）大盘系统性风险； 

2）政策风险； 

3）公司项目推进进度不达预期。 

表 2：重点推荐个股估值   
重点公司 股票 2019-09-12  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2018 2019E 2020E 2018 2019E 2020E 评级 

000035.SZ 中国天楹 6.11 0.16 0.29 0.37 38.19 21.07 16.51 增持 

300012.SZ 华测检测 12.09 0.16 0.26 0.32 75.56 46.5 37.78 增持 

300190.SZ 维尔利 8.21 0.29 0.44 0.6 28.31 18.66 13.68 买入 
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300388.SZ 国祯环保 9.73 0.51 0.57 0.73 19.08 17.07 13.33 增持 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所 
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【环保组介绍】  
  
谭倩，8 年行业研究经验，研究所副所长、首席分析师、电力设备新能源组长、环保公用事业组长、主管行业公司研

究，对内创新业务。水晶球分析师公用事业行业公募机构榜单 2016 年第三名、2014 年第五名，2013 年第四名。 

赵越，工程硕士，厦门大学经济学学士，3 年多元化央企战略研究与分析经验，2016 年进入国海证券，从事环保行业

及上市公司研究。 

任春阳，华东师范大学经济学硕士，1 年证券行业经验，2016 年进入国海证券，从事环保行业上市公司研究。  

【分析师承诺】 

 
谭倩，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见

或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。  

【国海证券投资评级标准】 

行业投资评级 

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数； 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数； 

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数。 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 
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本报告仅供国海证券股份有限公司（简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。客

户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司的完整报告为准，本公司接
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【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的
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判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本报告中的

信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司

员工或者关联机构无关。  
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