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[Table_Main] 
中秋出游表现平平，期待国庆长假开启出游

热潮 

增持（维持） 

 

投资要点 

 中秋出游人次同比平稳增长，增速与端午假期基本持平。中秋假期时处
暑假之后、国庆长假之前，相对较淡，经文化和旅游部综合测算，中秋
假期全国接待国内旅游总人数 1.05 亿人次，同比增长 7.6%；实现国内
旅游收入 472.8 亿元，同比增长 8.7%，增速与端午假期基本持平。根据
途牛的数据，中秋出游预订客群中，80、90 后占绝对主流，人次合计
占比达 65%，80%后出游比例显著提升；并且相比五一、端午等小长假，
中秋出游中两代、三代同游的人次占比提升约 14%，预计中秋合家欢出
行热门。 

 三亚中秋假期表现相对较淡。根据三亚市旅游和文化广电体育局披露的
数据，中秋节当日（9 月 13 日）三亚景区景点、乡村旅游点共接待游
客 5.19 万人次，同比下降 1.79%，与 19 年前期各个小长假相比表现较
弱，预计与暑期刚过、国庆随后有关。其中南山接待 1.13 万人次，同
比增长 30.7%，千古情接待 0.81 万人次，同比下降 9.52%，亚特兰蒂斯
和海昌梦幻不夜城分别接待游客 0.69、0.14 万人次。 

 香港入境游客显著减少，澳门博彩 8 月降幅扩大。中秋假期前两日，内
地平均每日赴港游客约 8 万人次/天，显著低于 19 年前期其他小长假的
20 万人次/天及以上水平，高铁入境比例也显著下降。澳门博彩月收入
表现萧条，8 月同比下降 8.6%，降幅较 7 月的-3.5%进一步显著扩大，
预计 9 月和 10 月有望受益于中秋和国庆长假的刺激，呈现出现改善的
趋势。 

 境内传统旅游城市持续高热度，中秋相关主题受追捧。根据携程统计，
中秋假期最受游客欢迎的国内旅游城市前十分别是三亚、北京、乌鲁木
齐、桂林、丽江、昆明、厦门、成都、上海和西安，大部分属于比较传
统的旅游城市。根据文化和旅游部调查，假日期间 76.4%的游客参与了
当地“中秋节”文化主题活动；根据途牛的数据，中秋佳节登高望秋和
夜游赏月成为热门之选，自然景区中，黄山、泰山、庐山、峨眉山、长
白山、漓江、凤凰古城、西湖等热度领先，峨眉山假期前两天接待游客
1.69 万人次（-15%），门票收入 213 万元（-11%）。周边游主题中，乡
村采摘、海鲜美食之旅热度较高，宏村、婺源、青岛、大连等目的地成
为周边游的热门选项。 

 日本热度维持，东南亚持续修复，长线偏好欧洲。根据途牛统计，中秋
小长假期间，最受欢迎的出境游目的地仍为日本，热度不减。泰国热度
恢复至第二位，东南亚目的地持续修复；长线热门目的地主要位于欧洲，
欧洲游增长势头可观。 

 投资建议：中秋旅游市场表现平稳，期待国庆长假开启出游热潮，优选
板块优质龙头，建议关注免税龙头中国国旅，酒店龙头锦江股份、首旅
酒店，餐饮龙头海底捞及其底料供应商颐海国际。 

 风险提示：宏观经济波动的风险，恶劣天气、地质灾害等风险。 
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1.   中秋出游增速维持平稳，合家欢出游热门 

中秋出游人次同比平稳增长，增速与端午假期基本持平。中秋假期时处暑假之后、

国庆长假之前，相对较淡。经文化和旅游部综合测算，中秋假期全国接待国内旅游总人

数 1.05 亿人次，同比增长 7.6%；实现国内旅游收入 472.8 亿元，同比增长 8.7%，增速

与端午假期基本持平。 

表 1：小长假出游数据统计 

 

接待游客（亿人

次） yoy 

实现旅游收入

（亿元） yoy 

18 年春节 3.86 12.1% 4,750.0  12.6% 

18 年清明 1.01 8.3% 421.0  8.0% 

18 年五一 1.47 9.3% 871.6  10.2% 

18 年端午 0.89 7.9% 362.0    

18 年国庆 7.26 9.4% 5,990.8  9.0% 

19 年元旦   10.7%   9.6% 

19 年春节 4.15 7.6% 5,139.0  8.2% 

19 年清明 1.1 8.9% 

  19 年五一 1.95 13.7% 1,176.7  16.1% 

19 年端午 0.96 7.7% 393.3  8.6% 

19 年中秋 1.05 7.6% 472.8  8.7% 

数据来源：文化和旅游部，东吴证券研究所 

80、90 后为出游主力，中秋合家欢出行较多。根据途牛发布的《2019 中秋小长假

出游意愿报告》，中秋出游预订客群中，80、90 后占绝对主流，人次合计占比达 65%，

80%后出游比例显著提升；并且相比五一、端午等小长假，中秋出游中两代、三代同游

的人次占比提升约 14%，预计中秋合家欢出行热门。 

图 1：2019 年中秋、五一、端午假期出游人群年龄分布 

 

数据来源：途牛，携程，东吴证券研究所 
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1.1.   三亚表现平平，预计与中秋假期时间点有关 

三亚中秋假期表现相对较淡。根据三亚市旅游和文化广电体育局披露的数据，中秋

节当日（9月 13日）三亚景区景点、乡村旅游点共接待游客 5.19万人次，同比下降 1.79%，

与 19 年前期各个小长假相比表现较弱，预计与暑期刚过、国庆随后有关。其中南山接

待 1.13 万人次，同比增长 30.7%，千古情接待 0.81 万人次，同比下降 9.52%，亚特兰蒂

斯和海昌梦幻不夜城分别接待游客 0.69、0.14 万人次。 

表 2：三亚中秋旅游数据（万人次） 

  2018 中秋（假期三天） 2019 中秋节当天（9 月 13 日） 

主要景区接待游客 13.55 5.19 

yoy   -1.79% 

旅游饭店平均开房率 57.54% 60.40% 

同比增减 pct   - 

南山景区 2.95 1.13 

yoy   30.70% 

宋城千古情 2.88 0.81 

yoy   -9.52% 

亚特兰蒂斯综合体   0.69 

海昌梦幻不夜城   0.14 

数据来源：政府官网，东吴证券研究所 

1.2.   香港游客显著减少，澳门博彩 8 月降幅扩大 

香港入境游客显著减少。中秋假期前两日，内地平均每日赴港游客约 8 万人次/天，

显著低于 19 年前期其他小长假的 20 万人次/天及以上水平，高铁入境比例也显著下降。 

表 3：香港端午假期旅游数据（万人次） 

  累计 9.13 9.14 

香港游客总数 21.1 10.8 10.2 

内地访客 16.0 8.2 7.8 

其中：高铁西九龙入境人数 1.6 0.9 0.7 

/内地访客 9.71% 10.87% 8.51% 

其他访客 5.1 2.7 2.4 

数据来源：政府官网，东吴证券研究所 

 

澳门博彩 8 月降幅扩大，9-10 月有望受益于中秋国庆假期、获得改善。澳门博彩月

收入萧条，8 月同比下降 8.6%，降幅较 7 月的-3.5%进一步显著扩大，预计 9 月和 10 月

有望受益于中秋和国庆长假的刺激，呈现出现改善的趋势。 
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图 2：澳门博彩单月毛收入及增速 

 

数据来源：澳门博彩局，东吴证券研究所 

1.3.   境内传统旅游城市持续高热度，中秋相关主题受追捧 

境内传统旅游城市持续受追捧。根据携程跟团游和自由行数据，中秋假期最受游客

欢迎的国内旅游城市前十分别是三亚、北京、乌鲁木齐、桂林、丽江、昆明、厦门、成

都、上海和西安，大部分属于比较传统的旅游城市。 

图 3：中秋国内游十大人气城市 

 

数据来源：携程《2019 中秋出游消费和人气排行榜》，东吴证券研究所 

 

表 4：部分省市中秋客流及旅游收入 

省市 接待游客（万人次） yoy 实现旅游收入（亿元） yoy 备注 

北京市（重点景区） 346.3 -32.2% 1.2 -49.5% 3 天 

重庆市 1170.2 11.3% 69.3 32.1% 3 天 
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湖北省 2010.0 -5.5% 81.9 -1.4% 3 天 

贵州省 1396.0 24.9% 92.3 25.9% 3 天 

数据来源：政府官网，东吴证券研究所 

主题出游受追捧。根据文化和旅游部调查，假日期间 76.4%的游客参与了当地“中

秋节”文化主题活动。根据途牛的数据，中秋佳节登高望秋和夜游赏月成为热门之选，

自然景区中，黄山、泰山、庐山、峨眉山、长白山、漓江、凤凰古城、西湖等热度领先，

峨眉山假期前两天接待游客 1.69 万人次（-15%），门票收入 213 万元（-11%）。周边游

主题中，乡村采摘、海鲜美食之旅热度较高，宏村、婺源、青岛、大连等目的地成为周

边游的热门选项。  

图 4：热门主题自然景区  图 5：周边游热门主题 

 

 

 

数据来源：途牛，东吴证券研究所  数据来源：途牛，东吴证券研究所 

1.4.   日本热度维持，东南亚持续修复，长线偏好欧洲 

根据途牛统计，中秋小长假期间，最受欢迎的出境游目的地仍为日本，热度不减。

泰国热度恢复至第二位，东南亚目的地持续修复；长线热门目的地主要位于欧洲，欧洲

游增长势头可观。 

表 5：出境游热门目的地对比 

 2019 中秋 
2019 年端午 2019 年五一 2019 年清明 

 
自由行 跟团游 自由行 跟团游 自由行 跟团游 

1 日本 日本 日本 中国香港 泰国 日本 泰国 

2 泰国 中国香港 泰国 泰国 日本 泰国 日本 

3 印度尼西亚 泰国 俄罗斯 日本 越南 中国香港 越南 

4 马尔代夫 新加坡 美国 新加坡 中国台北 新加坡 中国台北 

5 德国 中国澳门 越南 越南 印度尼西亚 越南 印度尼西亚 

6 俄罗斯 越南 意大利 马来西亚 美国 马来西亚 新加坡 

7 法国 马来西亚 印度尼西亚 印度尼西亚 俄罗斯 印度尼西亚 中国香港 

8 马来西亚 马尔代夫 中国台北 中国台北 新加坡 中国台北 阿联酋 
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9 瑞士 中国台北 新加坡 马尔代夫 意大利 马尔代夫 柬埔寨 

10 意大利 菲律宾 菲律宾 菲律宾 菲律宾 菲律宾 澳大利亚 
 

数据来源：携程，途牛，东吴证券研究所 
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2.   板块涨跌回顾 

上证综指本周上涨 1.05%，收于 3031.24 点。深证成指本周上涨 0.98%，收于 9919.80

点。创业板指本周上涨 1.08%，收于 1710.57 点。社服板块（申万）下跌 0.60%，免税

本周有所下跌。 

图 6：板块单周涨跌幅前十的股票 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 7：板块单月涨跌幅前十的股票 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图 8：板块年度涨跌幅前十的股票 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 9：本周市场涨跌幅 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

3.   上市公司重要公告 

九华旅游（603199.SH）九华旅游关于股东权益变动完成的公告 

公司原股东安徽省创业投资公司将持有的九华旅游16,267,338股股份无偿划转至安

徽省高新技术产业投资公司（占公司总股本的 14.70%）。此次权益变动不会导致公司实

际控制人发生变化，公司实际控制人仍为安徽省国资委。 

凯撒旅游（000796.SZ）凯撒旅游关于股东减持公司股份的公告 

公司股东宁波凯撒世嘉资产管理合伙企业通过大宗交易的方式以 6.7 元的价格减持

789.83 万股公司股票，占比公司总股本 0.9836%。     
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中青旅（600138.SH）中青旅第八届董事会临时会议决议公告 

公司董事会通过 2018 年度董事长薪酬和其他高级管理人员薪酬的两项议案。     

莱茵体育（000558.SZ）莱茵体育第九届董事会第十二次会议决议公告 

公司选举产生了第十届董事会成员，新任蒋蔚炜等 6 名非独立董事，黄海燕等 3 名

独立董事，此外，公司以部分商业物业为担保向兴业银行申请 1.6 亿授信额度，向浙商

银行申请 1.15 亿授信额度。     

国旅联合（600358.SH）国旅联合控股股东涉及诉讼公告 

公司收到控股股东江西省旅游集团股份有限公司作为原告，对公司的原控股股东厦

门当代资产管理有限公司、原实际控制人王春芳、当代资管的关联方鹰潭市当代投资集

团有限公司、厦门当代控股集团有限公司（以下简称“厦门当代控股”）等四名被告提

起诉讼，涉案金额 2.43 亿人民币，江西省南昌市中级人民法院已于 2019 年 9 月 10 日受

理该案。     

中国国旅（601888.SH）中国国旅关于对外捐赠的公告 

公司以自有资金向云南省西盟佤族自治县人民政府捐赠人民币 490.5 万元，其中

312.5 万元用于红色旅游教育基地建设，178 万元用于小学宿舍楼项目建设。本次捐赠不

构成关联交易，亦不构成中国证监会《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资

产重组，无需经过其他有关部门批准。 

三特索道（002159.SZ）三特索道关于控股股东所持股份质押情况的公告 

公司控股股东武汉当代城市建设发展有限公司质押公司股份 131 万股，占自身所持

股份的 4.7%，截至公告披露日，当代城建发持有公司股份 27,861,295 股，占公司股份

总数的 20.09%，累计质押股份 1731 万股，占公司总股本的 12.48%。     

凯撒旅游（000796.SZ）凯撒旅游关于使用自有闲置资金进行委托理财到期赎回的

公告 

公司于 2018 年 9 月与上海睿银盛嘉资产管理有限公司（以下简称“睿银盛嘉”）签

订资产收益权转让及管理合同，使用闲置自有资金 40,000 万元购买“盛嘉五号”产品中

债权资产的收益权，截止本公告披露日，公司已如期赎回上述理财产品，赎回本金 40,000

万元，累计取得理财收益 2,000 万元。     

中国国旅（601888.SH）中国国旅关于控股股东部分国有股权无偿划转的提示性公

告 

国务院国资委对所持有的公司控股股东中国旅游集团 100%股权进行部分无偿划转，

划转完成后国务院国资委持有中国旅游集团 90%股权，社保基金会持有 10%股权，中国

旅游集团仍持有公司 53.30%股权，本次无偿划转不会导致公司控股股东、实际控制人
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发生变更。   

4.   近期公司股东大会及解禁提醒 

表 6：近期股东大会 

序号  代码 名称 会议日期 会议类型 

1  603869.SH 新智认知 2019-09-16 临时股东大会 

2 002203.SZ 海亮股份 2019-09-16 临时股东大会 

3 000796.SZ 凯撒旅游 2019-09-16 临时股东大会 

4 002059.SZ 云南旅游 2019-09-17 临时股东大会 

5 601888.SH 中国国旅 2019-09-18 临时股东大会 

6 000558.SZ 莱茵体育 2019-09-25 临时股东大会 

7 600258.SH 首旅酒店 2019-09-26 临时股东大会 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

表 7：解禁提醒 

 
代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁收益 总股本 占比(%) 解禁股份类型 

1 603869.SH 新智认知 2019-09-30 2,305.85 -1.49 50,450.05 4.57 定向增发机构配售股份 

2  603869.SH 新智认知 2019-10-28 7,253.63 -1.49 50,450.05 14.37 定向增发机构配售股份 

3  600258.SH 首旅酒店 2019-12-06 35,428.20 67.03 98,772.30 35.86 定向增发机构配售股份 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

5.   风险提示 

宏观经济波动的风险，恶劣天气、地质灾害等风险。 
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表 8：公司估值表（9 月 12 日收盘价） 

简称 总市值（亿） 
净利润（百万) PE 

年内涨跌幅 
18A 19E 20E 18A 19E 20E 

免税                 

中国国旅 1,803.89 3,094.75 4,678.00 4,688.00 58.29 38.56 38.48 54% 

酒店                 

首旅酒店 178.19 857.01 918.00 1,051.00 20.79 19.41 16.95 14% 

锦江股份 235.17 1,082.46 1,223.00 1,362.00 21.73 19.23 17.27 18% 

岭南控股 53.01 204.87 264.00 257.20 25.88 20.08 20.61 18% 

金陵饭店 31.14 77.42 - - 40.22 
  

31% 

景区                 

宋城演艺 380.44 1,287.19 1,314.00 1,441.00 29.56 28.95 26.40 23% 

中青旅 94.53 597.42 647.00 734.00 15.82 14.61 12.88 2% 

黄山旅游 70.02 582.51 404.00 430.00 12.02 17.33 16.28 4% 

峨眉山 A 33.20 209.24 221.00 234.00 15.87 15.02 14.19 13% 

天目湖 25.60 103.21 120.00 145.00 24.80 21.33 17.66 11% 

张家界 22.55 26.40 31.00 39.00 85.40 72.74 57.82 15% 

长白山 25.95 67.63 79.66 95.90 38.37 32.57 27.06 11% 

三湘印象 73.77 -455.64 1,164.50 1,388.50 -16.19 6.34 5.31 38% 

桂林旅游 20.13 80.40 69.50 94.50 25.04 28.96 21.30 8% 

大连圣亚 50.21 57.66 64.00 67.50 87.08 - - 47% 

九华旅游 28.52 92.09 108.00 127.00 30.97 26.41 22.46 37% 

丽江旅游 33.41 191.63 150.24 170.86 17.43 22.24 19.55 10% 

云南旅游 59.83 487.26 278.53 349.83 12.28 21.48 17.10 16% 

复星旅游文化 119.70 308.44 699.80 874.99 38.81 17.11 13.68 -33% 

海昌海洋公园 43.40 39.56 288.67 444.93 109.71 15.03 9.75 -24% 

餐饮                 

广州酒家 130.81 383.91 437.00 507.00 34.07 29.93 25.80 21% 

西安饮食 21.66 9.47 - - 228.72 - - 9% 

全聚德 35.10 73.04 - - 48.06 #DIV/0! #DIV/0! 2% 

呷哺呷哺 107.87 462.48 530.04 646.21 23.32 20.35 16.69 -10% 

颐海国际 441.09 517.79 711.96 952.77 85.19 61.95 46.30 145% 

海底捞 1,725.12 1,646.16 2,491.00 3,922.00 104.80 69.25 43.99 110% 

旅游综合                 

腾邦国际 40.13 167.75 473.00 569.00 23.93 8.49 7.05 -28% 

众信旅游 50.02 23.57 209.00 244.00 212.26 23.93 20.50 -10% 

凯撒旅游 57.17 194.14 293.56 345.21 29.45 19.48 16.56 7% 

三特索道 20.74 134.73 58.76 79.90 15.40 35.31 25.96 -15% 

曲江文旅 20.40 76.10 - - 26.81 - - 12% 

北部湾旅 66.24 377.80 464.60 555.60 17.53 14.26 11.92 28% 

人力资源                 

科锐国际 56.59 117.67 153.77 196.67 48.09 36.80 28.77 19% 

宠物                 

中宠股份 33.30 56.44 66.35 98.85 59.00 50.19 33.69 1% 

佩蒂股份 40.57 140.31 143.33 188.03 28.91 28.30 21.58 -20% 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

注：未覆盖公司采用 wind 一致预期 
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