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国防军工行业周报

国庆阅兵临近，继续看好军工行情

分 析 师： 王一川 执业证号：S0100518020001

风险提示：武器装备列装低于预期；科研院所改革不达预期。
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01 本周观点及推荐标的

➢行情研判
◆ 行情回顾：本周沪深300指数上涨1.20% ，国防军工板块下跌0.15%，军工板块超额收益为-1.35%。从行业来看，在中信29个一级子

行业中，军工行业排名第27位。板块整体估值64X，处于十年估值中枢位置。

◆ 后市判断：国庆阅兵临近，继续看好军工行情。随着8月29日国庆阅兵官宣，军工板块累计涨幅达7.98%，在中信29个子行业中排名
第6。本周，军工板块中北斗领域公司涨幅靠前，其中振芯科技+4.06%、北斗星通+3.19%。主要事件催化为中国北斗应用大会于周
内落幕，会上披露我国今年将再发射5至7颗北斗卫星，明年再发射2至4颗，预计2020年我国将完成北斗全球系统的全面建设，卫星
产业的规模将超过4000亿元。我们仍然看好短期内军工板块行情，除了国庆阅兵事件催化外，“成长+改革”逻辑仍旧延续：成长
方面，军工行业中报业绩持续向好；改革方面，随着军品定价机制改革落地和军改影响逐渐消除，叠加央企混改的持续推进，军工
行业改革进程明显加快。建议关注存在资产注入预期的个股和中报高增长的个股。

◆ 中长期来看：①国防军费稳定增长。2019年，我国军费增速7.5%。考虑到十九大报告中的强军目标，未来国防军费增速将稳步增
长；②行业基本面向上。未来两年属于十三五规划的后两年，军费增长将明显高于前三年，军工企业的订单将恢复正常，新型装备
列装有望进入快速增长期；③军工改革不断推进。军品定价机制改革落地，总装企业利润水平有望显著改善；院所改制进入实施阶
段，年前绝大部分军工院所完成改制；国企改革快速推进，南北船战略性重组启动、中电科博微子集团关于四创电子股权划转完
成，未来央企资产注入值得期待。

◆ 短期事件影响：

重点型号列装；军品定价机制改革推进；央企资产注入预期提升。

◆ 中长期看点：

1、军工科研院所改制：院所改制初步方案已经确定，相关配套政策有望陆续出台，院所优质资产注入预期提升；

2、新型装备列装：军工企业订单逐步恢复正常，海空军新型装备逐步列装，直接提升军工企业业绩水平；

建议关注：中航沈飞、中直股份、振芯科技、鸿远电子

◆ 风险提示：武器装备列装低于预期；科研院所改革不达预期。
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01 本周观点及推荐标的

重点公司

现价 EPS PE

评级

2019-09-12 2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E

中航沈飞 35.67 0.53 0.64 0.78 67 55 46 推荐

中直股份 48.45 0.87 1.08 1.33 56 45 37 推荐

振芯科技 10.50 0.03 0.09 0.13 361 116 78 推荐

鸿远电子 61.41 1.76 1.84 2.43 35 33 25 推荐

资料来源：wind，民生证券研究院
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02 行情回顾

资料来源：wind，民生证券研究院

行业一周涨跌幅

资料来源：wind，民生证券研究院

子版块一周涨跌幅

个股一周涨跌幅

资料来源：wind，民生证券研究院
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02 行情回顾

融资买入额占成交额比例前十军工标的

证券简称
融资余额

(万元)

融券余额
(万元)

融资买入额
(万元)

融券卖出额
(万元)

期间净买入额
(万元)

融资买入额
占成交额(%)

融券卖出额
占成交额(%)

海特高新 103,749.48 174.74 30,269.07 298.58 1,317.37 19.02 0.19

海兰信 50,551.95 19.63 15,132.47 33.38 1,233.99 18.35 0.04

航天彩虹 11,432.63 0.00 5,869.83 0.00 1,962.46 17.33 0.00

航发控制 61,344.00 238.07 13,609.66 255.70 1,359.66 17.02 0.32

洪都航空 68,826.06 492.23 20,845.54 285.80 140.63 16.20 0.22

航天科技 59,447.72 107.69 13,038.09 43.84 -68.77 16.11 0.05

欧比特 76,910.42 9.25 13,802.77 46.49 -1,589.99 15.82 0.05

晋西车轴 33,759.92 73.84 2,344.97 89.60 819.78 15.74 0.60

海格通信 84,817.43 324.45 22,204.03 94.99 4,763.83 15.74 0.07

中国重工 297,615.42 1,797.20 33,474.56 1,230.08 197.83 15.08 0.55

资料来源：wind，民生证券研究院
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02 行情回顾

融券卖出额占成交额比例前十军工标的
证券简称

融资余额
(万元)

融券余额
(万元)

融资买入额
(万元)

融券卖出额
(万元)

期间净买入
额(万元）

融资买入额
占成交额(%)

融券卖出额占
成交额(%)

四川九洲 32,039.78 34.41 2,162.50 139.68 -876.75 10.12 0.65

中航光电 40,362.28 6,801.22 15,580.99 1,304.26 4,775.34 7.79 0.65

晋西车轴 33,759.92 73.84 2,344.97 89.60 819.78 15.74 0.60

中国重工 297,615.42 1,797.20 33,474.56 1,230.08 197.83 15.08 0.55

中航电子 59,716.74 330.28 8,161.86 220.15 947.46 13.26 0.36

航发控制 61,344.00 238.07 13,609.66 255.70 1,359.66 17.02 0.32

中国卫星 106,006.36 520.52 15,024.36 366.60 -3,474.16 11.36 0.28

北方导航 71,296.06 447.30 6,858.51 204.47 -2,107.69 8.29 0.25

中航飞机 113,909.18 694.86 28,459.01 513.50 840.45 12.77 0.23

洪都航空 68,826.06 492.23 20,845.54 285.80 140.63 16.20 0.22

资料来源：wind，民生证券研究院
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公告类型 公司 变动次数 总变动方向
净买入股份数合计

(万股)

增减仓参考市值
(万元)

重要股东交易

安达维尔 1 减持 -5.00 -73.24

久之洋 1 减持 -8.00 -304.35

景嘉微 6 减持 -70.12 -3,602.10

全信股份 1 减持 -0.16 -2.09

天和防务 1 减持 -71.62 -1,803.67

东土科技 3 减持 -2.54 -42.91

天银机电 5 减持 -190.65 -1,841.09

金信诺 4 减持 -268.05 -3,193.31

精准信息 2 减持 -11.00 -89.07

雷科防务 1 减持 -0.10 -0.67

资料来源：wind，民生证券研究院
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03 一周行业要闻

⚫ 停止部署19 个月后 美舰携新导弹进
“中国后院”

⚫ 北斗系统令中国制导武器成本更低 将
打破美军垄断

⚫ 第四代坦克啥样？中国设计师：可能
采用电热化学炮

09月09日

⚫中国升级东风21D反舰弹道导弹
或加装高超音速弹头
⚫美军在新航母旁引爆炸弹 测试
能否扛住DF-21D打击
⚫FC31仍处于原型机验证状态 进
度或落后舰载版歼20 

09月10日

⚫ 071E万吨船坞登陆舰首次出口 中泰在京
签署建造协议

⚫ 正值“9•11”18周年 一枚火箭弹在美大使

馆附近炸了
⚫ 美军从罗马尼亚撤出萨德系统 将部署至

德国及美本土

09月11日

⚫ 美国陆军研发新技术 用ipad操
控无人机发射导弹

⚫ 首艘075舰疑开始刷底漆或年内
下水 个头看齐法国航母

⚫ 空警500预警机加速交付 5架新
机下线排列整齐

09月12日
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

质押公告

华测导航
公司法人股东上裕投资质押6,310,000股，占其所持股份16.94%，解除质
押7,902,800股，占其所持股份21.22%。

天银机电
公司控股股东澜海瑞兴质押股份51,331,280股，占本公司总股本的
11.89%。

长城军工
公司股东高新创投质押其持有的公司无限售流通股1000万股，占高新创
投持有本公司股份总数的14.45%，占公司总股本的1.38%。

海兰信
公司控股股东申万秋先生将合计18,787,500股本公司股票解除质押，申
万秋先生累计质押本公司股份的数量将减少至42052500股，占其持有本
公司股份的53.77%，占公司总股本的10.56%。
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04 重点公司公告

公告类型 公司 事件

减持公告

*ST 鹏起
公司大股东曹亮发先生通过集中竞价交易方式减持公司股份累计1753 万
股，占公司总股数的1.00%，截止今日收盘后，曹亮发先生持有公司股数
11080 万股，占公司总股数的6.32%。

天银机电
天恒投资及其一致行动人赵云文先生于2019年8月22日至2019年9月9日期
间合计减持5,135,000股，减持股份数量占公司总股本的1.189%，占公司
已剔除回购专用账户中股份后总股本的1.208%。

旋极信息
公司董事兼副总经理蔡厚富先生共减持股份4,331,555股，占公司总股本
的0.25%，公司财务负责人陈为群女士共减持股份3,713,516股，占公司
总股本的0.22%。

景嘉微
公司股东饶先宏先生累计减持公司股份1,670,000股，占公司总股本的
0.5542%，减持计划实施完毕。

中航高科
公司控股股东南通产控拟减持公司股票不超过1390万股，即不超过公司
总股本的1%，减持价格视市场价格确定，将于2019年10月14日至2020年1
月13日期间进行。

资料来源：公司公告，民生证券研究院
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

回购公告 精准信息
公司对尚未解除限售的限制性114,000股进行回购注销，公司注册资本将
由669,164,255元变更为669,050,255元。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

其他公告

四创电子
公司控股股东中国电子科技集团公司第三十八研究所拟将其持有安徽四
创电子股份有限公司45.67%股权无偿划转至中电博微电子科技有限公司。

中国动力 公司已完成574.73 万份股票期权的注销业务 。

航锦科技 公司拟投资3,888万元用于新建3,000Nm3/h高纯氢气充装站。

耐威科技
公司控股子公司聚能晶源（青岛）投资建设的第三代半导体材料制造项
目（一期）正式投产,本项目已投资5,200万元人民币，设计产能为年产1
万片GaN外延晶圆。

耐威科技
公司解除限售股份48,983,360股，占公司股本总额的比例为7.6310%，本
次解除限售股份的上市流通日期为2019年9月16日 。

湘电股份
公司拟用不超过2亿元募集资金暂时补充流动资金，使用期限为自公司董
事会审议批准之日起不超过六个月。
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04 近期召开股东大会军工标的

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公司 开会时间 会议类型 重要审议内容

振芯科技 2019-09-12 临时股东大会

1.审议《关于修订<公司章程>部分条款》的议案
2.审议《股东大会议事规则>部分条款》的议案
3.审议《关于修订<董事会议事规则>部分条款》的议案
4.审议《关于变更注册资本暨修订<公司章程>》的议案

凌云股份 2019-09-12 临时股东大会 1.关于公司2019年中期利润分配的预案

航发动力 2019-09-12 临时股东大会 1.《关于新增2019年度融资额度并授权签署相关协议的议案》

天和防务 2019-09-11 临时股东大会

1.《关于公司增加经营范围的议案》
2.《关于修订<公司章程>的议案》
3.《关于增加全资子公司西安天伟电子系统工程有限公司经
营范围的议案》
4.《关于修订全资子公司<西安天伟电子系统工程有限公司
章程>的议案》
5.关于公司董事会换届选举暨选举第四届董事会非独立董事
的议案
6.关于公司董事会换届选举暨选举第四届董事会独立董事的
议案
7.关于公司监事会换届选举暨选举第四届监事会非职工代表
监事的议案
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04 近期召开股东大会军工标的

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公司 开会时间 会议类型 重要审议内容

安达维尔 2019-09-11 临时股东大会

1.《关于增加注册资本,修订<公司章程>并办理工商变更登
记的议案》
2.《关于回购注销2018年限制性股票激励计划已离职股权激
励对象所持已获授但尚未解锁的限制性股票的议案》
3.《关于减少注册资本,修订<公司章程>并办理工商变更登
记的议案》

内蒙一机 2019-09-11 临时股东大会 1.关于2019年半年度利润分配预案的议案

鸿远电子 2019-09-11 临时股东大会
1.《关于公司2019年度中期利润分配预案的议案》
2.《关于更换会计师事务所的议案》

北斗星通 2019-09-10 临时股东大会
1.提案1《关于回购注销部分限制性股票及注销部分股票期
权的议案》
2.提案2,《关于修订公司章程的议案》

光威复材 2019-09-10 临时股东大会

1.《关于补选公司第二届董事会非独立董事的议案》
2.《关于公司拟在包头投资建设大丝束碳纤维产业化项目的
议案》
3.《关于修订<公司章程>的议案》

天海防务 2019-09-10 临时股东大会
1.《关于公司拟向子(孙)公司提供总额不超过人民币3亿元
担保的议案》
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04 近期召开股东大会军工标的

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公司 开会时间 会议类型 重要审议内容

北化股份 2019-09-10 临时股东大会

1.《关于公司与兵工财务有限责任公司签订金融服务协议的
议案》
2.《关于调整2019年度日常关联交易预计的议案》
3.《关于修订<关联交易管理办法>的议案》
4.《关于修订<独立董事制度>的议案》
5.《关于修订<公司章程>的议案》
6.《关于修订<监事会议事规则>的议案》
7.《关于增补第四届董事会非独立董事的议案》

中海达 2019-09-09 临时股东大会
1.审议《关于对“智慧城市GIS产业化项目”投资金额进行
调整暨对“空间信息数据采集装备生产扩能项目”进行延期
的议案》
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06 行业要闻数据来源

09月09日：【新浪网】停止部署19 个月后 美舰携新导弹进“中国后院”

【新浪网】北斗系统令中国制导武器成本更低 将打破美军垄断

【新浪网】第四代坦克啥样？中国设计师：可能采用电热化学炮

09月10日：【新浪网】中国升级东风21D反舰弹道导弹 或加装高超音速弹头

【环球网】美军在新航母旁引爆炸弹 测试能否扛住DF-21D打击

【新浪网】FC31仍处于原型机验证状态 进度或落后舰载版歼20 

09月11日：【新浪网】071E万吨船坞登陆舰首次出口 中泰在京签署建造协议

【新浪网】正值“9•11”18周年 一枚火箭弹在美大使馆附近炸了

【新浪网】美军从罗马尼亚撤出萨德系统 将部署至德国及美本土

09月12日：【新浪网】美国陆军研发新技术 用ipad操控无人机发射导弹

【环球网】首艘075舰疑开始刷底漆或年内下水 个头看齐法国航母

【新浪网】空警500预警机加速交付 5架新机下线排列整齐
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06 行业要闻数据来源

【新浪网】 https://www.sina.com.cn//
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• 分析师简介

王一川，军工行业分析师，2018年“金牛奖”国防军工最佳金牛分析师，多年股权投资工

作经验，美国福特汉姆大学金融学硕士，2015年加入民生证券研究院。
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以报告发布日后的12个月内
公司股价的涨跌幅为基准。

推荐 分析师预测未来股价涨幅15%以上
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行业评级标准

以报告发布日后的12个月内
行业指数的涨跌幅为基准。

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅5%以上
中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间
回避 分析师预测未来行业指数跌幅5%以上
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