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非银金融 

  

 
改革红包不断，国庆行情持续 

——非银行金融行业周报 20190915 

 

   行业周报  

      ◆本周行情回顾：本周上证综指上涨 1.1%，深证成指上涨 1.0%，非银行金融

指数上涨 2.7%，其中保险指数上涨 1.6%，券商指数上涨 3.9%，多元金融指

数上涨 3.5%。2019 年初至今，上证综指累计上涨 20%，深证成指累计上涨

36%，非银行金融指数累计上涨 46%，领先上证指数 26ppts，领先深证成指

10ppts。 

◆行业观点：本周日均股基交易额为 9100 亿元，环比上升 67%，融资融券余

额 9650 亿元，环比上涨 2.15%。国家外汇局取消 QFII 和 RQFII 额度限制、

资本市场“深改 12 条”重磅出炉，本周 A 股市场持续上涨，非银指数跑赢

大盘。在当前的市场环境中，优质头部券商将持续受益。 

证监会系统全面深化资本市场改革工作会召开，资本市场“深改 12 条”

重磅出炉。会议指出，加快建设高质量投资银行、完善差异化监管措施、支

持优质券商创新提质、鼓励中小券商特色化精品化发展。允许优质券商拓展

柜台业务。大力发展私募股权投资。推进交易所市场债券和资产支持证券品

种创新。丰富期货期权产品。压实中介机构责任，推进行业建设。我们认为，

随着 A 股市场交易活跃、产品种类日渐丰富，对于防范系统性金融风险的要

求日趋严格，优质头部券商将脱颖而出。 

亚太地区新兴经济体的保险保障缺口绝对值最大，中国等新兴市场保障

型产品前景良好。瑞再研究院与伦敦经济学院联合发布的报告指出，亚太地

区新兴经济体的保险保障缺口绝对值最大，达到 4560 亿美元，占该地区保

障缺口总额近 80%。该报告指出，与发达经济体相比，亚太地区的新兴国家

或地区的三大主要风险（自然灾害、死亡与医疗支出）的保险保障水平仍然

明显较低。我们认为，对比国内上半年各险企的 NBV 的增长情况来看，加

强保障型产品销售能显著提高险企 NBV 及内含价值，提高险企长期估值中

枢及盈利预期。 

国家外汇局取消 QFII 和 RQFII 额度限制。9 月 10 日，国家外汇局发布

公告称，为贯彻落实党中央、国务院关于推动形成全面开放新格局的重大决

策部署，进一步扩大我国金融市场对外开放，经国务院批准，国家外汇管理

局决定取消合格境外机构投资者（QFII）和人民币合格境外机构投资者

（RQFII）投资额度限制。我们认为，取消 QFII 和 RQFII 额度限制，有助于

进一步便利境外投资者投资境内证券市场，提升我国金融市场开放的深度和

广度，加快券商机构国际接轨，从而推动券商与国际投行接轨。预计机构化

程度高、国际化程度高的券商将得以发展。。 

房地产信托规模大降，消费金融信托异军突起。近期随监管趋严，集合

信托市场发行和成立规模持续下滑。中央的房地产调控以及银保监会的政策

及窗口指导直接导致房地产信托收缩成为定局，集合信托发行和成立规模持

续下降。在房地产信托收缩已成定局的背景下，信托公司被迫告别传统的路

径依赖，而信托资金是消费信贷类机构的重要资金来源。国内短期消费贷款

呈现快速上涨趋势，当前政策鼓励下，消费金融需求正不断释放。我们认为

今后消费金融将会是今后集合信托市场的主要发力点。 

◆投资建议 

保险：推荐中国平安，新华保险，中国人寿，中国太保，中国人保； 

券商：推荐国信证券，海通证券，中信证券，华泰证券，建议关注中金

公司； 

多元金融：推荐银之杰，东方财富，建议关注恒生电子。 

◆风险提示：宏观经济大幅下行、市场大幅波动、政策变化风险 
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行业与上证指数对比图 

 
资料来源：Wind 
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保险中报前瞻利好，地产信托融资利空——非银
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1、行情回顾 

1.1、本周行情概览 

本周上证综指上涨 1.1%，深证成指上涨 1.0%，非银行金融指数上涨

2.7%，其中保险指数上涨 1.6%，券商指数上涨 3.9%，多元金融指数上涨

3.5%。 

2019 年初至今，上证综指累计上涨 20%，深证成指累计上涨 36%，非

银行金融指数累计上涨 46%，领先上证指数 26ppts，领先深证成指 10ppts。 

图 1：指数表现 

 

资料来源：Wind 

 

本周板块涨幅排名前十个股：派生科技（12%）、南京证券（10%）、

海通证券（9%）、中信建投（9%）、吉艾科技（9%）、浙商证券（9%）、

绿庭投资（9%）、熊猫金控（9%）、长城证券（8%）、华林证券（8%）。 

图 2：本周涨幅排名前十个股 

 

资料来源：Wind 
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1.2、沪港深通资金流向更新 

本周，北向资金累计流入 108.92 亿，年初至今（截至 9 月 12 日）累计

流入 1,604.99 亿。本周，南向资金累计流入 6.15 亿，年初至今（截至 9 月

12 日）累计流入 1,589.70 亿。 

沪港深通资金非银持股变化情况请参见表 1、表 2。 

 

表 1：沪港深通资金 A 股非银持股每周变化更新 

序号 沪港深通资金每周买入/卖出额前十大非银股 
 

沪港深通资金持仓比例前十大非银股 

 
股票简称 净买入额（万元） 股票简称 净卖出额（万元） 股票简称 持全部 A 股比例 

1 中国平安  102,779  海通证券  -10,722  方正证券 18% 

2 国泰君安  12,658  华泰证券  -7,023  中国平安 4% 

3 兴业证券  8,987  中信证券  -5,533  东吴证券 2% 

4 国元证券  5,951  东方证券  -5,135  国金证券 2% 

5 新华保险  5,222  国盛金控  -4,236  中信证券 2% 

6 方正证券  5,107  中国银河  -3,072  爱建集团 2% 

7 东吴证券  4,771  中信建投  -2,675  经纬纺机 2% 

8 中国人寿  4,178  安信信托  -2,419  兴业证券 1% 

9 财通证券  3,485  南京证券  -2,412  长江证券 1% 

10 山西证券  2,855  光大证券  -1,788  第一创业 1% 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

表 2：沪港深通资金 H 股非银持股每周变化更新 

序号 沪港深通资金每周买入/卖出额前十大非银股 
 

沪港深通资金持仓比例前十大非银股 

 
股票简称 净买入额（万元） 股票简称 净卖出额（万元） 股票简称 持已发行普通股比例 

1 香港交易所  27,040  中国太保  -10,205  民众金融科技 34% 

2 中国太平  25,976  中国财险  -8,744  新华保险 10% 

3 中信证券  14,245  中信建投证券  -6,901  中国太平 10% 

4 HTSC  12,888  中国平安  -6,653  中金公司 8% 

5 海通证券  5,872  海通国际  -3,580  中国银河 8% 

6 中国银河  4,767  中金公司  -3,129  海通国际 6% 

7 广发证券  3,813  中国人民保险集团  -2,768  中国太保 6% 

8 新华保险  2,774  光大证券  -603  鼎亿集团投资 6% 

9 国泰君安  2,412  联想控股  -300  东方证券 5% 

10 招商证券  2,267  国泰君安国际  -267  中国信达 5% 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

2、重点关注公司 

保险：推荐中国平安，新华保险，中国人寿，中国太保，中国人保； 

券商：推荐国信证券，海通证券，中信证券，华泰证券，建议关注中金公司； 

多元金融：推荐银之杰，东方财富，建议关注恒生电子。 
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3、核心观点 

3.1、保险 

本周保险板块指数上涨 1.6%，其中中国人保（+2.95%）/中国平安

（+1.81%）/新华保险（+1.51%）/中国人寿（+0.68%）/中国太保（-0.87%）。

本周险企发布业绩披露完毕，各上市公司均实现利润正增长，继续看好板块

后续表现。 

险企加强投资端调研，调仓计算机电子行业并首次触点科创板。下半年

以来至今，有 68 家险企对 140 家 A 股上市公司进行调研，共调研 380 次。

日前，以新华人寿、中国平安为代表的公司重点调研科创板公司，布局高景

气度信息安全、人工智能板块。其中券商研报重点推荐及年内股价涨幅超过

100%的股票受到重点调研，上半年以中国人寿为代表的公司在投资端取得

较高收益为半年报增彩，从调研情况我们预计下半年险企继续重投资重调仓，

以维持投资收益较高历史水平。 

亚太地区新兴经济体的保险保障缺口绝对值最大，中国等新兴市场保障

型产品前景良好。瑞再研究院与伦敦经济学院联合发布的报告指出，亚太地

区新兴经济体的保险保障缺口绝对值最大，达到 4560 亿美元，占该地区保

障缺口总额近 80%。该报告指出，与发达经济体相比，亚太地区的新兴国家

或地区的三大主要风险（自然灾害、死亡与医疗支出）的保险保障水平仍然

明显较低。我们认为，对比国内上半年各险企的 NBV 的增长情况来看，加

强保障型产品销售能显著提高险企 NBV 及内含价值，提高险企长期估值中

枢及盈利预期。 

职业年金入市制度完善，增加保险公司可投资资金规模。截至 8 月，包

括中央国家机关事业单位、31 个省区市以及新疆生产建设兵团在内的全国

33 个职业年金项目中，已有 29 个完成了受托人资格招标、21 个完成了投管

人资格招标。我们认为目前已有十地的职业年金进入了投资运作，预计绝大

部分省份的职业年金今年底或明年上半年都将相继投入运作，届时将给资本

市场带来可观的长期资金。保险资金可投资规模增加，一方面加大了保险公

司投资端压力，另一方面提高了保险公司未来长期投资收益的规模，长期看，

增厚保险公司利润及业绩。 

 

 

3.2、券商 

本周券商板块指数上涨 3.9%，板块涨幅前三的个股为南京证券（+10%）、

中信建投（+9%）、浙商证券（+9%）。额度限制取消，QFII 进入新时代发

展阶段，中长期来看，QFII/RQFII 下交易需通过内地机构完成，有助于券商

与国际接轨，加快国际化步伐，机构化程度高、国际化程度高的券商将显著

受益。 

证监会系统全面深化资本市场改革工作会召开，资本市场“深改 12 条”

重磅出炉。会议指出，加快建设高质量投资银行、完善差异化监管措施、支

持优质券商创新提质、鼓励中小券商特色化精品化发展。允许优质券商拓展
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柜台业务。大力发展私募股权投资。推进交易所市场债券和资产支持证券品

种创新。丰富期货期权产品。压实中介机构责任，推进行业建设。我们认为，

随着 A 股市场发展以及对于中介责任的重视，优质头部券商将持续受益。 

国家外汇局取消 QFII 和 RQFII 额度限制。9 月 10 日，国家外汇局发布

公告称，为贯彻落实党中央、国务院关于推动形成全面开放新格局的重大决

策部署，进一步扩大我国金融市场对外开放，经国务院批准，国家外汇管理

局决定取消合格境外机构投资者（QFII）和人民币合格境外机构投资者

（RQFII）投资额度限制。我们认为，取消 QFII 和 RQFII 额度限制，有助于

进一步便利境外投资者投资境内证券市场，提升我国金融市场开放的深度和

广度，加快券商机构国际接轨，从而推动券商与国际投行接轨。预计机构化

程度高、国际化程度高的券商将得以发展。 

 

 

3.3、多元金融 

本周多元金融板块指数上涨 3.5%，板块涨幅前三的个股为：派生科技

（+12%）、吉艾科技（+9%）、绿庭投资（+9%）。建议持续关注房地产

信托业务进展以及新增投资增速；金融建议关注具有清晰盈利模式的金融科

技公司。 

房地产信托国模大降，消费金融信托异军突起。近期随监管趋严，集合

信托市场发行和成立规模持续下滑。8月集合信托产品累计发行规模1690.86

亿元，环比减少 16.93%，具体来看，房地产信托首当其中，业务收缩趋势

明显。当月共募集资金 402.68 亿元，同比大降 45.37%。中央的房地产调控

以及银保监会的政策及窗口指导直接导致房地产信托收缩成为定局，集合信

托发行和成立规模持续下降。在房地产信托收缩已成定局的背景下，信托公

司被迫告别传统的路径依赖，而信托资金是消费信贷类机构的重要资金来源。

国内短期消费贷款呈现快速上涨趋势，当前政策鼓励下，消费金融需求正不

断释放。我们认为今后消费金融将会是今后集合信托市场的主要发力点。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



2019-09-15 非银金融 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -7- 证券研究报告 

 

 

 

4、行业重要数据 

图 3：股基周日均交易额(亿元) 

 
资料来源：Wind 

本周日均股基交易额为 9100 亿元，环比上升 67%。 

图 4：两融余额及占 A 股流通市值比例  图 5：股票质押参考市值及占比 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

截至 9 月 12 日，融资融券余额 9650 亿元，环比上涨 2.15%，占 A 股

流通市值比例为 2.148%。两融交易额占 A 股成交额比例 10.5%，环比上周

上涨 0.6ppts。截至 9 月 12 日股票质押参考市值为 47511 亿元，质押市值

占比 7.93%，环比上涨 0.68ppts。 
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图 6：股票承销金额  图 7：债券承销金额 

 

 

 
资料来源：Wind  资料来源：Wind 

本周券商承销 IPO 12 单，涉及金额 48 亿；增发 11 单，涉及金额 42

亿；可转债 3 单，涉及金额 10.78 亿；债券 195 单，涉及金额 913.05 亿。 

图 8：续存期集合理财产品个数及净值  图 9：中债 10 年期国债到期收益率 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 

截至本周，市场续存期集合理财产品合计共 4614 个，资产净值 18,211

亿元。其中华泰证券资管以 1300.77 亿元资产净值居集合理财类行业规模第

一。截至9月12日，中债10年期国债到期收益率为3.09%，环比上升6.6bps。 

 

图 10：信托市场周平均发行规模及预计收益率  图 11：信托市场存续期规模（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind  资料来源：Wind 
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本周信托市场周平均发行规模为 400 万元，平均预计收益率为 7.10%。

截至 9 月 12 日，信托市场存续规模达到 34807 亿元，较上周下跌 0.28%。 

 

5、行业动态 

 中国银保监会发布《保险公司关联交易管理办法》 

9 月 9 日，为严厉打击通过违规关联交易进行利益输送等乱象，银保监

会 9 日发布《保险公司关联交易管理办法》（以下简称《办法》），加强保险

公司关联交易监管，强化保险公司内控管理。 

《办法》明确了从严监管、穿透监管原则，从关联方认定标准、关联交

易监管指标、穿透监管、内控和问责机制、信息披露、监管职能等六大方面，

画 64 条红线圈定保险关联交易新规，剑指股东、董事、监事、高级管理人

员等利用特殊地位，通过关联交易侵害保险公司或者被保险人利益的行为，

并明确保险公司董事会对关联交易管理承担最终责任。 

 中国人寿继续增持万达信息 

9 月 12 日晚间，万达信息披露称，公司于当日收到持股 5%以上股东国

寿资产出具的其受托管理的中国人寿相关账户的增持情况告知函。 

本次增持后，中国人寿及其一致行动人合计持有 1.62 亿股。 

公告显示，本次增持价格区间为 12.8－13.79 元/股，本次增持耗资约

2.97 亿元。近 9 个月，中国人寿寿及其一致行动人通过增持和受让的方式，

获得了占万达信息总股本 14.77%的股份，耗资约 20 亿元。 

 新华保险董事长刘浩凌任职资格获批 

9 月 11 日，刘浩凌担任新华保险董事长的任职资格，获得中国银保监会

批准。新华保险 8 月初曾公告第七届董事会正式组成，并选举刘浩凌为第七

届董事会董事长。 

刘浩凌是首位出任新华保险董事长的中央汇金高管，现为中央汇金副总

经理、综合管理部/银行二部主任。他在中央汇金职务之前，曾在中国出口信

用保险公司、中国投资有限责任公司、高盛高华证券、华欧国际证券、湘财

荷银基金筹备组等有过任职经历。 

 保险业协会发布四项建工领域保证保险行业示范条款 

日前，中国保险行业协会首次公开发布《建设工程施工合同投标保证保

险示范条款》、《建设工程施工合同履约保证保险示范条款》、《建设工程施工

合同预付款保证保险示范条款》及《建设工程施工合同质量保证保险示范条

款》共四项建设工程领域保证保险行业示范条款。 

该四项行业示范条款结合建筑行业市场需求，针对建设施工投标、履约、

预付款和质量保证不同环节的风险特性，明确了投保人、被保险人及保险人

权责，统一了责任标准，加强对施工企业的风险评估及差异化管理，有利于

提高建设工程企业风险管控水平；确定了行业保险责任及理赔标准，明确了

保证保险应该是有条件索赔、非见索即付的形式，有利于控制保险公司承保

风险，促进建设工程领域保证保险健康发展，在一定程度上避免保险市场恶
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性竞争。 

 3 上市券商收到半年报问询函 交易所关注这些问题 

近期，交易所加大对上市公司定期报告问询力度。继东北证券收到来自

深交所公司管理部的问询函之后，近日申万宏源和东方证券也收到半年报事

后审核问询函。按照要求，申万宏源和东方证券分别需要在 9 月 18 日和 9

月 21 日前提交材料。 

从问询函关注的问题看，股票质押及减值计提的情况是监管一直关注的

重点。此外，期货子公司的贸易销售业务、公司经营活动现金流、风控指标

等都受到关注。申万宏源半年营收再超百亿 自营翻倍资管下滑 24% 

 资管行业进入调整期 券商加强投研积极突围 

去年以来，多家券商因资管计划出现债务人违约而作为管理人提起诉讼。

在此背景下，券商之间以及券商与其他机构之间的核心竞争力重回风控、投

研。在目前银行理财子公司“入局”、资产管理行业不可避免地加速洗牌之

际，券商如何突围成为眼下重要议题。 

 资本市场深改 12 点 头部券商投行实力继续增强 

9 月 9 日至 10 日，证监会在京召开全面深化资本市场改革工作座谈会。

会议提出了当前及今后一个时期全面深化资本市场改革的 12 个方面的重点

任务。其中任务之一就是：狠抓中介机构能力建设。加快建设高质量投资银

行，完善差异化监管举措，支持优质券商创新提质，鼓励中小券商特色化精

品化发展。 

 前 8 月发债逾 5700 亿 券商发力重资产业务 

再融资募得资金将主要用于扩大资本中介业务、自营业务投资规模，信

息技术、风控合规投入和补充营运资金等，重资产业务成为券商布局重点。 

由于大幅计提减值准备导致净资本受损，在政策放松和市场回暖背景下，

券商不断通过发债、定增、配股等手段融资补血。 

Wind 数据显示，2019 年 1 月-8 月份，证券公司发债规模（普通公司债、

金融债和短期融资券）合计达 5769.6 亿元，处于历史同期高位。其中，近

四成是短期融资券。 

 “求婚”伦交所遭拒，港交所仍愿意达成交易 

境外媒体称，在伦交所 9 月 13 日断然拒绝了港交所提出的近 300 亿英

镑并购报价后，港交所不打算放弃并购伦交所。 

路透社 9 月 13 日报道，港交所表示，下一步它会继续与伦交所的股东

进行洽谈，以便保留达成交易的希望，使自己成为一个更具全球性的金融市

场基础设施，与美国的两大交易集团——洲际交易所（ICE）和芝加哥商品

交易所（CME）——匹敌。 

港交所在一份声明中说：“港交所认为伦交所股东应有机会详细分析两

项交易。港交所会继续与他们接洽。” 

报道介绍，伦交所 9 月 13 日早些时候拒绝了港交所的并购提议，表示

将继续以 270 亿美元收购金融信息数据巨头路孚特公司。 
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港交所称，对伦交所拒绝正面洽谈感到失望。 

 严惩违规输血房地产 中信信托、北京银行等被罚 350 万 

北京银保监局近日公布 5 张罚单，其中有 4 张均因违规“输血”房地产，

中信信托、建信信托、北京银行(5.530, 0.01, 0.18%)、渤海银行北京分行共

被处以 350 万元罚款。行政处罚信息显示，中信信托有限责任公司由于“信

托资金违规用于房地产开发企业缴交土地出让价款”，被责令改正，并被罚

款 30 万元；建信信托有限责任公司因“信托资金违规用于房地产开发企业

缴交土地出让价款、违规投向‘四证’不全的房地产项目、违规向不具备二

级资质的房地产开发企业提供融资”，被责令改正，并被罚款 90 万。 

 安信信托业绩企稳回暖 入选三大国际指数成分股 

安信信托入选三大国际指数成分股：标普新兴市场全球基准指数、明晟

MSCI 指数、富时罗素指数，之前，安信信托已连续三年入选 MSCI 指数，

也是信托业唯一入选的信托股。 

 康得新涉诉金额超 70 亿！逾 30 家信托、银行机构踩雷 

ST 康得(3.520, 0.00, 0.00%)诉讼不断。继被张家港行(5.720, 0.02, 

0.35%)告上法庭之后，康得新再与恒大人寿对簿公堂。9 月 10 日晚间，康

得新披露公告称，公司收到广东省深圳市中级人民法院（下称“深圳中院”）

传票。公告显示，传票主要内容为开庭传唤，应到时间为 2019 年 10 月 28

日，案由为恒大人寿公司与康得新的债券交易纠纷。 

 8 月地产信托继续下降近四成 消费金融信托异军突起 

在顶层房地产调控以及银保监会的政策及窗口指导下，房地产类信托骤

冷趋势明显，募集规模环比继续大幅下滑。数据显示，8 月房地产信托共募

集资金 402.68 亿元，环比下滑 37.83%。另一方面，消费金融成为信托公司

的业务重点之一，8 月消费金融信托环比增加了 40%。 

6、公司公告 

（1） 天茂集团（000627）：天茂实业集团股份有限公司控股子公司国华

人寿保险股份有限公司于 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 8 月 31 日期

间累计原保险保费收入约为人民币 3,141,509.96 万元。 

（2） 天茂集团（000627）：天茂实业集团股份有限公司于 2019 年 8 月

31 日发出《关于召开 2019 年第二次临时股东大会的通知》，公司

将于 2019 年 9 月 17 日下午 14:00 召开临时股东大会，审议《2019

年半年度利润分配的预案》有关内容。 

（3） 中国人寿（601628）：公司公告称，公司于 2019 年 1 月 1 日至 2019

年 8 月 31 日期间，累计原保险保费收入约为人民币 4,432 亿元（未

经审计）。 

（4） 新华保险（601336）：新华人寿保险股份有限公司于 2019 年 1 月 1

日至2019年8月 31日期间累计原保险保费收入为人民币 9,092,558

万元。 
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（5） 西水股份（600291）：公司子公司天安财产保险股份有限公司于 2019

年 1 月 1 日至 2019 年 8 月 31 日期间累计原保险保费收入为人民币

1,031,476.93 万元。 

（6） 东方证券（600958）：东方证券股份有限公司（以下简称“公司”）

于 2019 年 9 月 12 日收到上海证券交易所上市公司监管一部下发的

《关于对东方证券股份有限公司2019年半年度报告的事后审核问询

函》 

（7） 申万宏源（000166）：申万宏源于 2019 年 9 月 12 日收到深圳证券

交易所公司管理部下发的《关于对申万宏源集团股份有限公司的半年

报问询函 》 

（8） 东北证券（000686）：东北证券于 2019 年 9 月 11 日收到深圳证券

交易所公司管理部下发的《关于对东北证券股份有限公司的半年报问

询函 》 

（9） 兴业证券（601377）：兴业证券股份有限公司（以下简称“公司”）

及子公司 2019 年 6 月 17 日至 9 月 9 日获得与收益相关的政府补助

1,922.20 万元，已达到公司最近一个会计年度经审计净利润的 10%。 

（10） 中信建投（601066）：公司拟于 2019 年 9 月 16 日（星期一）通过

网络方式召开 2019 年半年度业绩说明会，就投资者关心的公司经营

业绩、发展规划等事项与投资者进行沟通交流，广泛听取投资者的意

见和建议。 

（11） 中信证券（600030）：面向合格投资者公开发行 2019 年公司债券

（第一期）票面利率公告：中信证券股份有限公司面向合格投资者公

开发行 2019 年公司债券（第一期）（以下简称“本期债券”）的发

行总额不超过人民币 30 亿元。2019 年 9 月 5 日，发行人和主承销

商在网下向合格投资者进行了票面利率询价。根据网下合格投资者询

价结果，经发行人和主承销商协商一致，最终确定本期债券品种一票

面利率为 3.39%，本期债券品种二票面利率为 3.78%。  

（12） 浙商证券（601878）：关于“浙商转债”开始转股的公告：公司该

次发行的“浙商转债”自 2019 年 9 月 19 日起可转换为公司 A 股普

通股，最新转股价格为人民币 12.46 元/股。 

（13） 绿庭投资（600695）绿庭科创于 2019 年 9 月 10 日在东方证券股份

有限公司办理了股票质押延期购回业务，将原质押给东方证券的

3,689.4 万股流通股办理了延期购回交易（原质押情况请详见公司

2019 年 3 月 9 日披露的相关公告（临 2019-006）），购回交易日

由 2019 年 9 月 12 日延期至 2020 年 1 月 13 日，相关手续已办理完

毕。 

（14） 江苏租赁（600901）江苏金融租赁股份有限公司于 2019 年 9 月 9

日收到股东堆龙荣诚企业管理有限责任公司通知，堆龙荣诚于 2019

年 3 月 27 日—2019 年 9 月 6 日通过集中竞价交易方式减持江苏租

赁股份 44,785,432 股，减持比例 1.50%，持股比例由原 6.50%变动

为 5.00% 
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（15） 中航资本（600705）中航资本控股股份有限公司面向合格投资者公

开发行不超过人民币 100 亿元公司债券已获得中国证券监督管理委

员会证监许可[2019]490 号文核准。发行人本次债券采用分期发行的

方式，其中中航资本控股股份有限公司2019年公开发行公司债券（第

四期）发行规模不超过人民币 26 亿元。 

 

7、风险提示 

宏观经济大幅下行、市场大幅波动、政策变化风险 

 

 

万得资讯
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评
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