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本周观点 

9 月 10 日外管局决定取消 QFII 和 RQFII 投资额度限制，同时明确不再对
单家合格境外投资者的投资额度进行备案和审批、取消 RQFII 试点国家和
地区限制，此举有望扩大外资投资者范围，中长期吸引外资增量资金入场。
轻工板块 2019Q3 受外资增配明显，顾家家居、中顺洁柔、欧派家居、晨
光文具、索菲亚等个股外资持股占比较二季度末提升显著。在外资进入便
利性提升背景下，建议关注外资偏好的细分行业经营稳健的龙头企业。 

 

子行业观点 

家居方面，2019~2020 年基本面支撑仍需看地产竣工，低基数效应下我们
预计三季度开始家居收入增速有望环比改善；结构性看房地产精装修交付
比例稳步提升，工程渠道业务有望成为 2019 年最为受益的地产后周期板
块。包装行业受益原材料价格中枢下移，景气度有望延续。造纸方面，步
入三季度行业旺季，成品纸提价利于企业盈利修复、有望提振板块情绪。 

 

重点公司及动态 

包装重点推荐裕同科技、劲嘉股份、合兴包装；家居重点推荐帝欧家居、
欧派家居、顾家家居、尚品宅配，建议关注江山欧派。消费轻工重点推荐
晨光文具、齐心集团以及生活用纸企业中顺洁柔。 

 

风险提示：环保执行不及预期，地产销售低于预期，烟草行业政策风险。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

康旗股份 300061.SZ 23.75 

恒丰纸业 600356.SH 14.88 

大亚圣象 000910.SZ 10.92 

太阳纸业 002078.SZ 10.18 

吉宏股份 002803.SZ 9.22 

熊猫金控 600599.SH 8.72 

大胜达 603687.SH 7.98 

美利云 000815.SZ 7.85 

华立股份 603038.SH 7.77 

永艺股份 603600.SH 7.41  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

菲林格尔 603226.SH (7.00) 

*ST 升达 002259.SZ (3.94) 

索菲亚 002572.SZ (2.43) 

王子新材 002735.SZ (2.29) 

中顺洁柔 002511.SZ (1.98) 

集友股份 603429.SH (1.86) 

安妮股份 002235.SZ (1.80) 

松发股份 603268.SH (1.19) 

志邦家居 603801.SH (1.00) 

晨光文具 603899.SH (0.98)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   09 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

欧派家居 603833.SH 增持 120.90 121.23~125.72 3.74 4.49 5.36 6.30 32.33 26.93 22.56 19.19 

顾家家居 603816.SH 买入 36.25 41.16~43.12 1.64 1.96 2.37 2.88 22.10 18.49 15.30 12.59 

帝欧家居 002798.SZ 买入 18.99 24.12~25.46 0.99 1.34 1.72 2.16 19.18 14.17 11.04 8.79 

齐心集团 002301.SZ 买入 11.64 13.57~13.99 0.30 0.42 0.58 0.76 38.80 27.71 20.07 15.32 

晨光文具 603899.SH 增持 40.40 45.10~46.20 0.88 1.10 1.35 1.65 45.91 36.73 29.93 24.48  
资料来源：华泰证券研究所 
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本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

外管局取消 QFII/RQFII 投资额度限制，关注细分行业经营稳健龙头 

外管局取消 QFII/RQFII 投资额度限制，为 A 股带来增量资金。9 月 10 日外管局决定取

消 QFII 和 RQFII 投资额度限制，同时明确不再对单家合格境外投资者的投资额度进行备

案和审批、取消 RQFII 试点国家和地区限制，此举有望扩大外资投资者范围，中长期吸引

外资增量资金入场。今年以来MSCI提高A股纳入因子、富时罗素指数的A股权重将扩容、

道琼斯指数将首次纳入 A 股等事件有望进一步打开外资 A 股配置通道，促进对龙头企业的

价值发现。 

 

轻工板块 2019Q3 受外资增配明显，顾家家居、中顺洁柔、欧派家居、好太太、晨光文具、

索菲亚等个股外资持股占比提升显著，据 Wind 数据，截至 2019 年 9 月 12 日上述个股北

上资金持股占比较 2019 年二季度末提升幅度分别达到 6.1/4.5/1.7/1.4/1.0/0.8pct。受造纸

行业景气度下行以及外资选股偏高影响，造纸板块北上资金持股比例并未出现明显提升，

包装板块方面受益于二片罐行业供需关系及竞争格局转好，奥瑞金北上资金持股比例略有

提升。在 A 股对外开放加速、外资进入便利性提升背景下，建议关注外资偏好的细分行业

经营稳健的龙头企业，重点推荐欧派家居、索菲亚、顾家家居、晨光文具、中顺洁柔。 

 

图表1： 主要家居企业北上资金持股占标的流通股比重情况 

日期 欧派家居 索菲亚 尚品宅配 好莱客 志邦家居 金牌厨柜 美克家居 顾家家居 喜临门 曲美家居 宜华生活 好太太 大亚圣象 

2017/3/30 0.0% 2.5% 0.0% 2.5% 0.0% 0.0% 0.1% 0.0% 0.2% 0.1% 0.3% 0.0% 0.1% 

2017/6/30 0.0% 3.7% 0.0% 2.3% 0.0% 0.0% 0.2% 0.0% 0.1% 0.2% 0.2% 0.0% 0.0% 

2017/9/29 0.0% 5.5% 0.0% 1.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.6% 0.1% 0.5% 0.2% 0.0% 0.2% 

2017/12/29 3.3% 4.6% 0.0% 0.6% 0.0% 0.0% 0.2% 3.3% 0.0% 0.2% 0.1% 0.0% 0.2% 

2018/3/29 7.6% 7.1% 1.0% 1.0% 0.0% 0.0% 0.2% 18.6% 0.1% 0.2% 0.2% 0.0% 0.3% 

2018/6/29 8.4% 6.2% 1.1% 0.3% 0.0% 0.5% 0.1% 20.6% 0.3% 0.0% 0.6% 0.0% 0.3% 

2018/9/28 3.7% 6.7% 3.0% 0.6% 0.0% 2.2% 0.1% 21.5% 0.1% 0.1% 0.4% 0.7% 0.7% 

2018/12/28 3.7% 6.2% 3.2% 1.3% 0.0% 0.2% 0.0% 22.3% 0.9% 0.0% 0.6% 0.1% 0.3% 

2019/3/29 8.0% 7.4% 3.3% 0.3% 0.1% 0.8% 0.1% 21.4% 0.6% 0.1% 2.5% 0.1% 0.4% 

2019/6/28 7.7% 7.8% 3.4% 0.8% 0.8% 1.0% 0.1% 11.9% 0.7% 0.1% 1.4% 0.1% 1.1% 

2019/9/12 9.4% 8.5% 3.7% 1.9% 0.6% 1.6% 0.4% 18.0% 0.7% 0.0% 1.5% 1.5% 1.0% 

09/12 占比较

19Q2 变化幅

度（pct） 

1.71% 0.78% 0.25% 1.06% -0.12% 0.56% 0.33% 6.10% -0.05% -0.05% 0.11% 1.41% -0.10% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表2： 主要造纸、包装、文具企业北上资金持股占标的流通股比重情况 

日期 太阳纸业 山鹰纸业 晨鸣纸业 中顺洁柔 景兴纸业 奥瑞金 合兴包装 裕同科技 美盈森 劲嘉股份 东风股份 东港股份 晨光文具 

2017/3/30 0.1% 0.3% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.8% 0.1% 1.2% 

2017/6/30 0.1% 0.6% 0.1% 0.0% 0.0% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.9% 0.0% 1.5% 

2017/9/29 0.2% 0.3% 0.6% 0.0% 0.1% 0.1% 0.0% 0.1% 0.0% 0.1% 0.9% 0.2% 1.5% 

2017/12/29 0.2% 0.5% 0.1% 0.0% 0.3% 0.1% 0.0% 0.2% 0.1% 0.2% 0.9% 0.2% 2.0% 

2018/3/29 0.1% 0.6% 0.3% 0.0% 0.1% 0.0% 0.0% 0.2% 0.2% 0.2% 0.9% 0.5% 0.2% 

2018/6/29 0.8% 3.1% 0.4% 0.0% 0.2% 0.1% 0.0% 0.1% 0.0% 0.1% 0.8% 0.7% 0.4% 

2018/9/28 0.5% 4.3% 0.4% 0.1% 0.1% 0.1% 0.0% 0.5% 0.1% 0.3% 1.0% 0.7% 0.5% 

2018/12/28 0.5% 1.7% 0.3% 0.6% 0.2% 0.5% 0.0% 0.9% 0.4% 0.6% 0.9% 0.6% 0.3% 

2019/3/29 0.3% 1.3% 0.3% 0.6% 0.0% 0.7% 1.5% 0.4% 0.2% 0.9% 0.7% 0.3% 1.9% 

2019/6/28 0.6% 0.8% 0.3% 2.2% 0.0% 0.4% 0.3% 0.5% 0.2% 1.3% 0.7% 0.3% 2.3% 

2019/9/12 0.4% 0.9% 0.3% 6.7% 0.0% 0.8% 0.1% 0.3% 0.2% 1.0% 0.7% 0.3% 3.3% 

09/12 占比较

19Q2 变化幅

度（pct） 

-0.18% 0.06% -0.03% 4.48% 0.00% 0.40% -0.22% -0.13% 0.02% -0.30% 0.00% 0.00% 0.97% 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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行业数据跟踪 

地产周度数据观察：2019 年 9 月 1 日至 9 月 8 日，全国 30 大中城市当周商品房成交面

积为 346.35 万平米，环比下跌 6%。 

 

图表3： 30 大中城市商品房周度成交面积（单位：万平米） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

家居原材料价格方面，各类板材价格维持稳定，上周刨花板（20 厘）、胶合板（15 厘）、

中纤板（18 厘）价格分别为 92、90、92 元/张，环比分别变动 1.1%/0.0%/-1.1%。海绵

主要原材料 TDI 现货、MDI（PM200）现货上周均价为 12700 元/吨，13100 元/吨，环比

分别变动 0%/-1%。 

 

图表4： 板材价格跟踪（单位：元/张）  图表5： 海宁皮革原材料价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表6： TDI 价格跟踪（单位：元/吨）  图表7： MDI 价格跟踪（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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造纸原材料价格：据卓创资讯，上周国废黄板纸周均价为 1892 元/吨，环比下跌 0.47%，

同比下跌 35.95%。下游文化纸行业传统旺季后，其他纸种无明显放量，浆价承压窄幅整

理，进口针叶浆周均价 4609 元/吨，环比下降 0.03%，同比下降 32.99%；进口阔叶浆周

均价 3967 元/吨，环比下降 0.07%，同比下降 35.76%；进口本色浆周均价 4495 元/吨，

环比下降 0.12%，同比下降 35.88%；进口化机浆周均价 3767 元/吨，环比下降 0.10%，

同比下降 22.59%。 

 

成品纸价格：据卓创资讯，中秋虽纸企库存水平有所降低，但考虑到节后需求或有下降，

多数纸企维稳观望，上周瓦楞纸全国均价 3233元/吨，环比上涨 0.09%，同比下滑 28.41%；

箱板纸全国均价 3860 元/吨，较上周同期价格持平，同比下滑 24.31%。文化纸方面，规

模纸厂涨价落实相对顺利，铜版纸上周均价为 5825 元/吨，环比上调 0.54%，较去年同期

下降 14.34%；双胶纸均价为 6100 元/吨，环比上调 0.73%，较去年同期下降 12.34%。 

 

图表8： 进口废纸价格走势（美元/吨）  图表9： 国内废纸到厂价（不含税）(元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 

 

图表10： 针叶浆价格走势（元/吨）  图表11： 阔叶浆价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 
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图表12： 箱板纸价格走势（元/吨）  图表13： 瓦楞纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 

 

图表14： 铜版纸价格走势（元/吨）  图表15： 双胶纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所  资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
图表16： 重点公司一览表  

   09 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2018 2019E 2020E 2021E 2018 2019E 2020E 2021E 

欧派家居 603833.SH 增持 120.90 121.23~125.7

2 

3.74 4.49 5.36 6.30 32.33 26.93 22.56 19.19 

顾家家居 603816.SH 买入 36.25 41.16~43.12 1.64 1.96 2.37 2.88 22.10 18.49 15.30 12.59 

帝欧家居 002798.SZ 买入 18.99 24.12~25.46 0.99 1.34 1.72 2.16 19.18 14.17 11.04 8.79 

齐心集团 002301.SZ 买入 11.64 13.57~13.99 0.30 0.42 0.58 0.76 38.80 27.71 20.07 15.32 

晨光文具 603899.SH 增持 40.40 45.10~46.20 0.88 1.10 1.35 1.65 45.91 36.73 29.93 24.48 

尚品宅配 300616.SZ 增持 87.80 \~\ 2.40 3.00 3.56 4.22 36.58 29.27 24.66 20.81 

劲嘉股份 002191.SZ 增持 11.18 14.40~15.60 0.50 0.60 0.72 0.85 22.36 18.63 15.53 13.15 

中顺洁柔 002511.SZ 增持 13.35 14.08~14.52 0.31 0.44 0.53 0.64 43.06 30.34 25.19 20.86 

太阳纸业 002078.SZ 增持 8.44 8.45~9.00 0.86 0.79 0.89 0.97 9.81 10.68 9.48 8.70  

资料来源：华泰证券研究所 
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图表17： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

欧派家居 

(603833.SH) 

2019 年上半年归母净利润同比增长 15.04%  

2019 年上半年欧派家居实现营收 55.10 亿元，同比增长 13.72%；实现归母净利 6.33 亿元，同比增长 15.04%，符合我们此前预期；

扣非后归母净利 5.95 亿元，同比增长 15.70%。19Q2 单季度营收同比增长 12.51%至 33.07 亿元，归母净利同比增长 13.48%至 5.41

亿元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 4.49、5.36、6.30 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：欧派家居(603833 SH,增持): 整装业务有序推进，收入稳步增长 

顾家家居 

(603816.SH) 

核心观点  

2018 年下半年以来顾家家居围绕“需求驱动、柔性敏捷、集成互联”思路稳步推进战略转型，夯实长远发展基础；外延方面，2019

年以来暂停对外投资、加速优化整合已有投资项目，近期出售持有的 Nick Scali 全部股份也体现出上述战略的逐步落地，资产质量有

望进一步提升。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为分别为 1.96、2.37、2.88 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：顾家家居(603816 SH,买入): 整合优化外延项目，聚焦资产质量提升 

帝欧家居 

(002798.SZ) 

核心观点 

精装政策推进利好与龙头房企紧密合作、产品力强、生产供应能力优秀的品牌企业。欧神诺存量客户增长+新客户提供增量，驱动工装

业务高增长延续；工装大订单的规模化优势逐步显现，通过节省转产能源成本、提升良品率等途径提升生产效率。此外，公司加快覆

盖下沉市场、利用工装优势赋能经销商，驱动零售业务稳步发展。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为 1.34、1.72、2.16 元，维持“买

入”评级。 

 点击下载全文：帝欧家居(002798 SZ,买入): 新老客户共驱成长，规模效应逐步显现 

齐心集团 

(002301.SZ) 

2019H1 归母净利润同比增长 26.4%，扣非后归母净利同比增长 50.6% 

齐心集团 2019 年上半年实现营收 26.63 亿元，同比增长 57.9%；实现归母净利 1.41 亿元，同比增长 26.4%，符合我们此前预期；扣

非后归母净利 1.23 亿元，同比增长 50.6%。19Q2 单季度营收同比增长 60.9%至 15.88 亿元，归母净利同比增长 24.8%至 1.01 亿元。

公司在办公用品集采领域优势突出，我们预计齐心集团 2019-2021 年 EPS 分别为 0.42、0.58、0.76 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：齐心集团(002301,买入): 办公业务高增长，现金流同比改善 

晨光文具 

(603899.SH) 

2019 年上半年归母净利润同比增长 25.8%，业绩超预期  

2019 年上半年晨光文具实现营收 48.39 亿元，同比增长 27.8%，其中安硕文教自 5 月开始并表，并表收入 9117 万元；实现归母净利

4.71 亿元，同比增长 25.8%，略超我们此前预期；扣非后归母净利 4.27 亿元，同比增长 25.4%。19Q2 单季度营收同比增长 27.6%至

24.8 亿元，归母净利同比增长 25.0%至 2.13 亿元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.10、1.35、1.65 元，维持“增持”评

级。 

 点击下载全文：晨光文具(603899 SH,增持): 新业务持续高增长，业绩超预期 

尚品宅配 

(300616.SZ) 

2019 年上半年归母净利润同比增长 32.38%，业绩超预期  

2019 年上半年尚品宅配实现营收 31.37 亿元，同比增长 9.44%；实现归母净利润 1.63 亿元，同比增长 32.38%，略超我们此前预期，

此前公司业绩预告增速 20-40%；扣非后归母净利润同比增长 96.49%至 1.32 亿元。19Q2 单季度营收同比增长 5.56%至 18.64 亿元，

归母净利同比增长 18.91%至 1.86 亿元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 3.00、3.56、4.22 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：尚品宅配(300616 SZ,增持): 渠道稳步拓张，扣非净利同比增 96% 

劲嘉股份 

(002191.SZ) 

2019 年上半年归母净利润同比增长 22.6%，业绩符合预期  

2019 年上半年劲嘉股份实现营收 18.6 亿元，同比增长 15.9%；实现归母净利 4.6 亿元，同比增长 22.6%，符合我们此前预期；扣非

后归母净利 4.5 亿元，同比增长 25.2%。19Q2 单季度营收同比增长 7.5%至 8.6 亿元，归母净利同比增长 23.7%至 2.1 亿元。我们预

计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.60、0.72、0.85 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：劲嘉股份(002191 SZ,增持): 彩盒延续高增长，新型烟草发展可期 

中顺洁柔 

(002511.SZ) 

2019H1 归母净利润同比增长 37.6%  

2019 年上半年中顺洁柔实现营收 31.72 亿元，同比增长 22.7%；实现归母净利 2.75 亿元，同比增长 37.6%，略超我们此前预期；扣

非后归母净利 2.70 亿元，同比增长 42.0%。19Q2 单季度营收同比增长 20%至 16.3 亿元，归母净利同比增长 50%至 1.5 亿元。公司

下游需求平稳，受益于浆价持续下行，公司盈利能力有望持续修复，我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.44、0.53、0.64 元，

维持“增持”评级。 

 点击下载全文：中顺洁柔(002511,增持): 受益浆价下行，盈利持续修复 

太阳纸业 

(002078.SZ) 

2019 年上半年归母净利润同比下降 27.81%  

2019 年上半年太阳纸业实现营收 107.76 亿元，同比上升 2.89%；实现归母净利 8.87 亿元，同比下降 27.81%，符合我们此前预期；

扣非后归母净利 8.64 亿元，同比下降 28.70%。19Q2 单季度营收同比下降 1.97%至 53.25 亿元，归母净利同比下降 17.18%至 5.06

亿元。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.79、0.89、0.97 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：太阳纸业(002078 SZ,增持): 产能稳步扩张，Q2 毛利率环比修复  

资料来源：华泰证券研究所  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/74e4d939-0612-44b3-86ff-f32e39c0f5c9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710201/2d23ed6d-9298-4b43-a346-47005f0d4c1b.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710102/371c718d-12a9-41ac-b3c5-df5fb59c7545.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/35e87885-aed4-4d45-889d-6cd966548bf4.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/12187537-063d-4fff-a5f9-284ffa0ed296.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/fe318c8f-42cb-417e-8be6-32df045ca887.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/49ce2d95-31f3-416a-9007-e0be8cae5230.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/093e6df6-0126-42e4-b970-74a37a15aa64.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710208/368e6921-15b2-438c-aa5e-a1ae581ef50f.pdf
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行业动态 
 

图表18： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 09 月 12 日 中国证券报 纸价“金九银十”行情可期（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 阿思达克 全国多家纸厂陆续涨价 每吨涨价幅度 50-200 元人币（点击查看原文） 

2019 年 09 月 11 日 证券时报网 全国多家纸厂发布涨价函 文化纸进入需求旺季（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 新浪网 造纸业迎行业旺季 9 月起多家纸厂密集发布涨价通知函（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 云财经 多家纸厂密集发布涨价函 专家：涨价或将持续至春节之前（点击查看原文） 

2019 年 09 月 10 日 中国纸业网 江门市税务局减税降费政策宣讲造纸业专场在维达举行（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 化工联盟网 70 张涨价函 纸板价格最高上调 0.4 元/平方 原纸再涨 30-100 元中国化工联盟（点击查看原文） 

2019 年 09 月 09 日 中国纸业网 巴西 Suzano 公司的 Eucafluff 桉木绒毛浆已被欧洲、亚洲和美国市场接受（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

  

http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-09/12/nw.D110000zgzqb_20190912_4-A09.htm
http://www.aastocks.com/tc/stocks/news/aafn-con/NOW.965045/latest-news
http://kuaixun.stcn.com/2019/0911/15384944.shtml
https://finance.sina.com.cn/roll/2019-09-10/doc-iicezueu4902633.shtml
http://www.yuncaijing.com/insider/main.html
http://www.chinapaper.net/news/show-40482.html
http://www.cnchemadd.com/tiring_room/new/ys/201999141338.htm
http://www.chinapaper.net/news/show-40436.html
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图表19： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

合兴包装 2019-09-11 公开发行可转换公司债券上市公告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640723.pdf 

 2019-09-11 第五届董事会第七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641195.pdf 

 2019-09-11 兴业证券股份有限公司关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641187.pdf 

 2019-09-11 独立董事对第五届董事会第七次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641197.pdf 

 2019-09-11 募集资金置换专项审核报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641194.pdf 

 2019-09-11 第五届监事会第七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641196.pdf 

 2019-09-11 关于以募集资金置换先期投入募投项目自筹资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641212.pdf 

 2019-09-11 兴业证券股份有限公司关于公司公开发行可转换公司债券之上市保荐书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640720.pdf 

 2019-09-11 关于公司公开发行可转换公司债券在深圳证券交易所上市的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640724.pdf 

 2019-09-11 关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641189.pdf 

 2019-09-11 兴业证券股份有限公司关于公司以募集资金置换先期投入募投项目自筹资金的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641188.pdf 

 2019-09-10 关于签订募集资金三方监管协议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638785.pdf 

 2019-09-10 关于归还募集资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638787.pdf 

齐心集团 2019-09-12 关于部分归还暂时补充流动资金的闲置募集资金的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643558.pdf 

 2019-09-12 关于非公开发行股票申请获得中国证监会核准批复的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5644141.pdf 

中顺洁柔 2019-09-12 股权激励计划激励预留部分对象名单（授予日） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643912.pdf 

 2019-09-12 关于日常关联交易事项的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643925.pdf 

 2019-09-12 关于公司监事股份减持计划的预披露公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643956.pdf 

 2019-09-12 关于为公司经销商银行授信提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643919.pdf 

 2019-09-12 关于向激励对象授予预留部分股票期权和限制性股票的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643920.pdf 

 2019-09-12 第四届监事会第十四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643923.pdf 

 2019-09-12 广东君信律师事务所关于公司 2018 年股票期权与限制性股票激励计划调整及预留部分授予事项的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643914.pdf 

 2019-09-12 第四届董事会第十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643872.pdf 

 2019-09-12 关于调整 2018 年股票期权与限制性股票激励计划相关事项的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643924.pdf 

 2019-09-12 关于召开 2019 年度第三次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643913.pdf 

美克家居 2019-09-13 美克家居关于召开 2019 年第四次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-13\5645243.pdf 

 2019-09-13 美克家居第七届董事会第二十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-13\5645218.pdf 

 2019-09-13 美克家居关于政府征收部分房屋土地的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-13\5645250.pdf 

金牌厨柜 2019-09-10 金牌厨柜关于公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会发审委审核通过的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5637507.pdf 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5640723.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641195.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641187.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641197.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641194.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641196.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641212.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5640720.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5640724.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641189.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641188.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5638785.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5638787.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643558.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5644141.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643912.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643925.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643956.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643919.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643920.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643923.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643914.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643872.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643924.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643913.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-13/5645243.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-13/5645218.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-13/5645250.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5637507.pdf
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梦百合 2019-09-11 梦百合关于变更注册资本并修订《公司章程》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640388.pdf 

 2019-09-11 广发证券股份有限公司关于梦百合家居科技股份有限公司为控股孙公司提供担保的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640392.pdf 

 2019-09-11 梦百合第三届董事会第八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640393.pdf 

 2019-09-11 梦百合关于召开 2019 年第二次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640385.pdf 

 2019-09-11 被担保人的基本情况及报表 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640391.pdf 

 2019-09-11 梦百合公司章程（草案） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640387.pdf 

 2019-09-11 梦百合关于为控股孙公司向银行申请贷款提供担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640390.pdf 

 2019-09-11 梦百合独立董事关于为控股孙公司向银行申请贷款提供担保的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640394.pdf 

我乐家居 2019-09-12 我乐家居 2019 年限制性股票激励计划首次授予结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642874.pdf 

永艺股份 2019-09-13 永艺股份 2019 年第一次临时股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-13\5645769.pdf 

 2019-09-13 永艺股份关于控股股东部分股权质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-13\5645768.pdf 

 2019-09-13 永艺股份 2019 年第一次临时股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-13\5645770.pdf 

志邦家居 2019-09-12 志邦家居关于召开 2019 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643734.pdf 

 2019-09-12 志邦家居关于独立董事公开征集委托投票权的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643736.pdf 

 2019-09-12 2019 年限制性股权股权激励法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643735.pdf 

 2019-09-12 志邦家居关于三届董事会第十三次会议决议的更正公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643731.pdf 

 2019-09-12 上海信公企业管理咨询有限公司关于志邦家居股份有限公司 2019 年限制性股票激励计划（草案）之独立财务顾问报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5643730.pdf 

 2019-09-11 志邦家居股东减持股份结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641391.pdf 

 2019-09-11 志邦家居 2019 年限制性股票激励计划激励对象名单 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641395.pdf 

 2019-09-11 志邦家居 2019 年限制性股票激励计划（草案） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641385.pdf 

 2019-09-11 志邦家居 2019 年限制性股票激励计划草案摘要公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641386.pdf 

 2019-09-11 志邦家居公司章程（修订本） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641390.pdf 

 2019-09-11 志邦家居 2019 年限制性股票激励计划实施考核管理办法 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641387.pdf 

 2019-09-11 志邦家居三届监事会第十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641394.pdf 

 2019-09-11 志邦家居三届董事会第十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641393.pdf 

 2019-09-11 志邦家居独立董事关于三届董事会第十三次会议相关事项的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641388.pdf 

 2019-09-11 志邦家居关于修改《公司章程》的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5641392.pdf 

顾家家居 2019-09-13 顾家家居关于控股股东进行股票质押式回购交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-13\5645763.pdf 

 2019-09-11 顾家家居 2019 年第二次临时股东大会会议材料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640466.pdf 

欧派家居 2019-09-12 欧派家居关于控股股东及其一致行动人减持公司公开发行可转换公司债券的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642531.pdf 
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643736.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643735.pdf
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5643730.pdf
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641385.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641386.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5641390.pdf
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 2019-09-12 欧派家居关于签订募集资金专户存储三方监管协议的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642532.pdf 

 2019-09-12 欧派家居关于调整 2019-2020 年公司及控股子公司使用自有资金进行委托理财额度的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642535.pdf 

 2019-09-12 欧派家居第二届监事会第二十四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642523.pdf 

 2019-09-12 欧派家居第二届董事会第二十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642527.pdf 

 2019-09-12 欧派家居董事（非独立董事）、高级管理人员薪酬与考核管理办法 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642528.pdf 

 2019-09-12 欧派家居独立董事候选人声明（秦朔） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642517.pdf 

 2019-09-12 欧派家居独立董事候选人声明（储小平） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642524.pdf 

 2019-09-12 欧派家居关于召开 2019 年第二次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642533.pdf 

 2019-09-12 欧派家居关于董事会、监事会换届选举的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642522.pdf 

 2019-09-12 欧派家居独立董事提名人声明（储小平） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642521.pdf 

 2019-09-12 欧派家居独立董事提名人声明（秦朔） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642515.pdf 

 2019-09-12 欧派家居股东大会议事规则（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642525.pdf 

 2019-09-12 欧派家居以募集资金置换预先投入的自筹资金公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642534.pdf 

 2019-09-12 以自筹资金预先投入募集资金投资项目的鉴证报告（广会专字[2019]G18034120198 号） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642537.pdf 

 2019-09-12 国泰君安证券股份有限公司关于欧派家居集团股份有限公司以募集资金置换预先投入募投项目的自筹资金的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642536.pdf 

 2019-09-12 欧派家居独立董事候选人声明（江奇） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642516.pdf 

 2019-09-12 欧派家居独立董事提名人声明（江奇） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642518.pdf 

 2019-09-12 欧派家居关于公司第二届董事会第二十八次会议相关议案的独立董事意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-12\5642526.pdf 

好太太 2019-09-10 好太太关于收到上海证券交易所问询函的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-10\5638833.pdf 

 2019-09-09 关于广东好太太科技集团股份有限公司的定期报告事后审核意见函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-09\5638648.pdf 

好莱客 2019-09-13 好莱客关于变更监事会主席、职工代表监事的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-13\5645747.pdf 

 2019-09-13 好莱客第三届监事会第二十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-13\5645748.pdf 

 2019-09-11 好莱客 2019 年第四次临时股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640534.pdf 

 2019-09-11 好莱客关于控股股东及实际控制人交易公司公开发行可转换公司债券的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-9\2019-09-11\5640112.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642523.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642527.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642528.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642517.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642524.pdf
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642515.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642525.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642534.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642537.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642536.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642516.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642518.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-12/5642526.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-10/5638833.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-09/5638648.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-13/5645747.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-13/5645748.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-9/2019-09-11/5640534.pdf
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风险提示 
环保执行不及预期：若环保执行不及预期，将影响到行业内中小产能出清速度，进而将影

响纸企市场份额提升程度与盈利能力。 

 

地产销售低于预期：家用轻工属于地产后周期消费品种，虽然地产销售到家居品消费存在

4~6 个季度的滞后，但是如果地产销售增速超预期下滑，势必将影响家居收入高增长的可

持续性。 

 

烟草行业政策风险：目前国内新型烟草销售政策尚未放开，尽管当前国家烟草总局表明要

加强新型烟草领域相关研究与政策推进，但若后续新型烟草政策推进不及预期，布局新型

烟草业务的企业的相关业务经营或受到一定影响。 
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