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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周四个交易日，沪深 300 上涨 0.68%，汽车及零部件板块上涨 1.30%，跑

赢大盘 0.63 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 0.12%；商用车子行业上涨

0.20%；汽车零部件子行业上涨 1.35%；汽车经销服务子行业下跌 0.14%。 

个股方面，涨幅居前的有德尔股份、东睦股份、京威股份、宁德时代、贵州

轮胎；跌幅居前的有*ST 庞大、爱柯迪、力盛赛车、长安汽车、光洋股份。 

 行业新闻 

1）贵阳取消汽车限购；2）中汽协：8 月新能源汽车销量 8.5 万辆，同比降

幅扩大至 15.8%；3）乘联会：8 月新能源乘用车批发销量 7.1 万台，下跌幅

度增至 15.5%；4）工信部再次对双积分管理办法征求意见；5）第 8 批新能

源车型推荐目录发布，246 款车型入选；6）富士经济：2035 年电动汽车全

球销量将超 2000 万辆。 

 公司新闻 

1）广汽集团 1-8 月汽车累计销量达 131.94 万辆，广汽丰田及本田销量均实

现双位数增长；2）北汽新能源 8 月销量 1.07 万辆，同比增长 12.84%；3）

长安汽车 8 月销量 12.5 万辆，同比降 5.19%；4）长城汽车 8 月总销量超 7

万辆，同比增长 9.52%；5）长城汽车推 1.85 亿份股权激励，人才战略再度

升级。 

 本周行业策略与个股推荐 

贵阳成为继广州深圳松绑限购指标后全国首个取消汽车限购的城市，此举落

实了此前国务院发布的《关于加快发展流通促进商业消费的意见》的要求，

短期有望提振市场情绪，考虑到国内车市持续低迷，未来其他限购城市或有

望出台政策刺激车市，我们坚持后续车市将逐步复苏的观点，建议关注板块

低估值优质标的，如长安汽车（000625）、上汽集团（600104）、华域汽车

（600741）、精锻科技（300258）等。新能源汽车方面，根据中汽协数据，

8 月新能源汽车销量同比降幅扩大至 15.8%，主要原因在于消费者终端需求

不振以及补贴大幅退坡带来的产销成本增加。我们坚持认为，新能源汽车行
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业正走向“消费分级”，在国内外车企加大投资布局以形成良性竞争的局面下，

依靠双积分政策与新能源汽车消费刺激政策推动，新能源汽车的性价比将逐

步提升，销量预计仍将保持一定增速；对于燃料电池汽车，国家和地方的支

持政策频繁发布，同时企业对产业链的布局也加大，燃料电池汽车发展将不

断向好。我们认为，持续提质降本仍然是新能源汽车产业改善供给、激发终

端需求的关键，行业将持续分化，建议关注具备技术储备和客户渠道优势的

优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客车（600066）、宁德时代

（300750，电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，同时车企、信息通信企业和互

联网企业的合作持续不断深入，随着 5G 研发应用进程加快，智能网联汽车

产业的发展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应显现，

未来汽车电子与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS

领域的投资机会，建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛

西威（002920）、保隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推

广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周四个交易日，沪深 300 上涨 0.68%，汽车及零部件板块上涨 1.30%，跑赢大

盘 0.63 个百分点。其中，乘用车子行业下跌 0.12%；商用车子行业上涨 0.20%；

汽车零部件子行业上涨 1.35%；汽车经销服务子行业下跌 0.14%。 

个股方面，涨幅居前的有德尔股份（16.49%）、东睦股份（15.82%）、京威股份

（13.75%）、宁德时代（8.54%）、贵州轮胎（7.62%）；跌幅居前的有*ST 庞大

（-18.46%）、爱柯迪（-5.86%）、力盛赛车（-4.83%）、长安汽车（-4.09%）、光

洋股份（-3.97%）。 

图 1：汽车板块走势（%，09.09-09.12） 
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资料来源：wind，渤海证券 

 

图 2：汽车板块涨幅居前的个股（09.09-09.12）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（09.09-09.12） 
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2.行业重要信息 

1、贵阳取消汽车限购。9 月 12 日，据贵阳市人民政府官网，贵阳市公安交通管

理局发布公告称，贵阳市人民政府于 2019 年 9 月 10 日作出了废止《贵阳市小客

车号牌管理暂行规定》的决定,贵阳市公安交通管理局自 2011 年以来根据《贵阳

市小客车号牌管理暂行规定》拟定发布的小客车号牌管理相关公告相应予以废止，

摇号、家庭、企业、高层次人才等指标申请工作停止办理。（来源：网易财经） 

2、中汽协：8 月新能源汽车销量 8.5 万辆，同比降幅扩大至 15.8%。9 月 11 日，

中汽协发布 2019 年 8 月汽车行业产销数据。8 月，汽车产销量分别完成 199.1

万辆和 195.8 万辆，比上月分别增长 10.3%和 8%，比上年同期分别下降 0.5%和

6.9%，产量同比降幅比上月缩小 11.4 个百分点，销量降幅扩大 2.6 个百分点；

2019 年 1-8 月累计来看，汽车产销分别完成 1593.9 万辆和 1610.4 万辆，产销

量比上年同期分别下降 12.1%和 11%，产销量降幅比 1-7 月分别收窄 1.4 和 0.4

个百分点。新能源汽车方面，继 7 月后再次出现同比下降，8 月，新能源汽车产

销分别完成 8.7 万辆和 8.5 万辆，比上年同期分别下降 12.1%和 15.8%；2019

年 1-8 月累计来看，新能源汽车产销分别完成 79.9 万辆和 79.3 万辆，比上年同

期分别增长 31.6%和 32.0%。（来源：第一电动网） 

3、乘联会：8 月新能源乘用车批发销量 7.1 万台，下跌幅度增至 15.5%。9 月 9

日，乘联会发布 2019 年 8 月份全国乘用车产销数据。8 月全国乘用车市场零售

156.4 万台，同比下降 9.9%，环比增长 5.4%。今年 1-8 月狭义乘用车零售下降

8.9%，8 月零售同比增速稍低于年累计增速。8 月新能源乘用车批发销量 7.1 万

台，同比下降 15.5%，环比 7 月增长 6%。8 月纯电动乘用车批发增速同比增长

0%，环比增 17%，乘联会秘书长崔东树分析称，车型数量大幅减少是纯电动市

场同比零增长的主因，部分自主品牌车型对于新能源汽车的发展持观望态度；8

月插混车型同比下降 46%，环比下降 17%，成为整个市场的下滑主因。崔东树表

示，由于插混市场结构变化，合资企业供给不充分，本应恢复性增长，但下浮幅

度超预计较多。2019 年 1-8 月新能源乘用车批发 71.4 万台，同比增长 41.7%，

由于 6 月底补贴退坡带来的销售成本大幅上涨，产销各环节很难快速应对这样的

成本变化。（来源：乘联会） 

4、工信部再次对双积分管理办法征求意见。9 月 11 日，工业和信息化部发布了

关于修改《乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理办法》的决定

（征求意见稿），反馈意见时间截至 10 月 11 日。此前的 7 月 9 日，工信部曾发

布《乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理办法》修正案（征求
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意见稿），与此版相比，9 月 11 日的《征求意见稿》最明显的一处调整是在新增

的“第十六条第二款”中，将低油耗乘用车的新能源达标计分方式从“0.2 倍”

改成“0.5 倍”，降低了低油耗乘用车核算新能源汽车积分达标值的基数。调整后

为“计算乘用车企业新能源汽车积分达标值时，低油耗乘用车的生产量或者进口

量按照其数量的 0.5 倍计算。”（来源：第一电动网） 

5、第 8 批新能源车型推荐目录发布，246 款车型入选。9 月 9 日，工信部发布《新

能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019 年第 8 批），共包括 83 户企业的 246 个

车型，其中纯电动产品共 78 户企业 229 个型号、插电式混合动力产品共 8 户企

业 9 个型号、燃料电池产品共 4 户企业 8 个型号。（来源：第一电动网） 

6、富士经济：2035 年电动汽车全球销量将超 2000 万辆。日本共同社报道，日

本调查公司富士经济日前汇总的乘用车市场预测显示，全球电动汽车（EV）新车

销量 2035 年将达到 2202 万辆，与插电式混合动力车（PHV）的 1103 万辆、混

合动力车（HV）的 785 万辆大幅拉开差距。最大市场中国和欧洲将起到引领作

用。在环保车领域开展研发竞争的汽车厂商的力量结构有可能因 EV 研发的成功

与否而大改。2018 年的全球实际销量是 EV 达 130 万辆，PHV 达 62 万辆，HV

达 233 万辆。预计 2035 年的 EV 销量将增至 2018 年的 16.9 倍，PHV 和 HV 分

别增至 17.8 倍和 3.4 倍。（来源：Wind） 

3.公司重要信息 

1、广汽集团 1-8 月汽车累计销量达 131.94 万辆，广汽丰田及本田销量均实现双

位数增长。9 月 9 日，广汽集团(601238.SH)发布 2019 年 8 月份产销快报，当月

汽车销量 161,774 辆，同比下降 6.78%；其中，广汽丰田汽车有限公司销量 58,000

辆，同比增长 6.34%；广汽本田汽车有限公司销量 55,314 辆，同比增长 1.89%。

1-8 月，汽车累计销量 1,319,386 辆，同比下降 2.99%；其中，广汽丰田汽车有

限公司销量 431,224 辆，同比增长 19.44%；广汽本田汽车有限公司销量 502,736

辆，同比增长 11.48%。（来源：格隆汇） 

2、北汽新能源 8 月销量 1.07 万辆，同比增长 12.84%。9 月 9 日，北汽蓝谷

(600733.SH)发布子公司北京新能源汽车股份有限公司 2019 年 8 月份产销快报，

单月产量 4159 辆，同比增长 5.08%；销量 10705 辆，同比增长 12.84%。1-8

月，累计产量 19333 辆，同比下降 59.95%；累计销量 88373 辆，同比增长 26.03%。

（来源：格隆汇） 
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3、长安汽车 8 月销量 12.5 万辆，同比降 5.19%。9 月 10 日，长安汽车(000625.SZ)

披露 2019 年 8 月份产销快报，当月实现产量 116,705 辆，同比增长 3.14%；当

月实现销量125,023辆，同比下降5.19%。2019年1-8月，累计实现产量1,069,740

辆，同比下降 21.87%；累计实现销量 1,066,031 辆，同比下降 25.49%。（来源：

格隆汇） 

4、长城汽车 8 月总销量超 7 万辆，同比增长 9.52%。9 月 9 日，长城汽车(601633)

发布 2019 年 8 月产销快报，2019 年 8 月，公司实现汽车销量总计 70,199 辆，

同比增加 9.52%；1-8 月累计销量 624,094 辆，同比增加 5.79%；8 月实现产量

69,784 辆，同比增加 6.54%；1-8 月累计产量 626,786 辆，同比增加 6.14%。其

中，WEY 8 月份实现销量 7,004 量，1-8 月累计销量 61,134 辆；SUV 8 月份实

现销量57,243辆，同比增加 7.80%，1-8月累计销量507,133辆，同比增加 1.34%。

（来源：格隆汇） 

5、长城汽车推1.85亿份股权激励，人才战略再度升级。9月6日，长城汽车(601633)

发布公告，推出 2019 年限制性股票与股票期权激励计划。本激励计划拟授予激

励对象权益总计 18,509.13 万份，约占股份总数的 2.028%，授予激励对象近 2000

人，包括公司董事、高管以及核心的技术和业务人才。该计划的发布对内、对外

传递出长城汽车对未来的信心。（来源：和讯） 

4.行业策略与个股推荐 

贵阳成为继广州深圳松绑限购指标后全国首个取消汽车限购的城市，此举落实了

此前国务院发布的《关于加快发展流通促进商业消费的意见》的要求，短期有望

提振市场情绪，考虑到国内车市持续低迷，未来其他限购城市或有望出台政策刺

激车市，我们坚持后续车市将逐步复苏的观点，建议关注板块低估值优质标的，

如长安汽车（000625）、上汽集团（600104）、华域汽车（600741）、精锻科技

（300258）等。新能源汽车方面，根据中汽协数据，8 月新能源汽车销量同比降

幅扩大至 15.8%，主要原因在于消费者终端需求不振以及补贴大幅退坡带来的产

销成本增加。我们坚持认为，新能源汽车行业正走向“消费分级”，在国内外车企

加大投资布局以形成良性竞争的局面下，依靠双积分政策与新能源汽车消费刺激

政策推动，新能源汽车的性价比将逐步提升，销量预计仍将保持一定增速；对于

燃料电池汽车，国家和地方的支持政策频繁发布，同时企业对产业链的布局也加

大，燃料电池汽车发展将不断向好。我们认为，持续提质降本仍然是新能源汽车

产业改善供给、激发终端需求的关键，行业将持续分化，建议关注具备技术储备

和客户渠道优势的优质龙头企业，推荐比亚迪（002594）、宇通客车（600066）、
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宁德时代（300750，电新组覆盖）、先导智能（300450）。 

智能汽车方面，政府加速推进自动驾驶发展，同时车企、信息通信企业和互联网

企业的合作持续不断深入，随着 5G 研发应用进程加快，智能网联汽车产业的发

展将提速，随着更多的“爆款”产品推动供给创造需求效应显现，未来汽车电子

与 ADAS 装配率有望快速上升，我们坚定看好汽车电子、ADAS 领域的投资机会，

建议关注拓普集团（601689）、星宇股份（601799）、德赛西威（002920）、保

隆科技（603197）。 

风险提示：政策波动风险；新能源汽车市场增速低于预期；智能驾驶产品推广

低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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